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Agosto no mundo

B EUA B Geopolitica

O més inicia com EUA ameacgando impor uma tarifa adicional de
25% sobre a india, o que posteriormente se concretizou. A
motivagdo € a importagdo do petréleo russo. O encontro de Donald
Trump (EUA) e Vladmir Putin (Russia) para discutir acordo sobre a
guerra da Ucrania ndo resultou em um pacto, porém o encontro se
mostrou o primeiro passo para uma paz total. Sem acordo de paz
com a Ucrania, Trump demonstra ndo estar satisfeito com esforcos
para alcancar a paz e volta a ameagar Rissia com sangdes.

Christopher Waller é um dos principais nomes para liderar o FED.
Em ata, autoridades do FED discutiram os efeitos das tarifas visiveis
em alguns precos, mas sem impacto claro na economia e inflagdo.
Os participantes avaliaram possibilidade de tomar decisGes dificeis
no futuro. A postura dovish do chair levou futuros a precificarem
84% de chance de corte de 0,25 p.p em setembro, com proje¢des de
taxa basica em 3,25%-3,5%. Trump demite governadora do FED
alegando "conduta potencialmente criminosa"

B Brasil B Comércio Exterior

Em agosto, Jair Bolsonaro tem prisdo decretada por Entraram em vigor as tarifas de 50% impostas pelos EUA ao Brasil,
descumprimento de medidas cautelares. Em ata, BC se mostra intensificando a crise comercial. O governo respondeu no dia 13
confiante da estratégia adotada pelo COPOM e reforca o tom langando o Plano Brasil Soberano, com destaque para RS 30 bilhGes
hawkish, sinalizando que ndo hesitard em prosseguir o ciclo caso do FGE destinados a crédito acessivel, além de estimulos a
seja necessario. Ainda assim, reconhece uma inflagdo acima da exportacdo e compras publicas. Apesar do choque, a balanga
meta, normaliza sinais mistos em momentos de inflexdo registrou superavit de US$ 2,2 bi até a segunda semana, sustentada
econdmica, e classifica o cenario externo como mais adverso e por exportacoes de USS 8,9 bi.

incerto. O governo anunciou um plano de agdo para apoiar setores
afetados pelo tarifaco.
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Classes de ativos em Agosto

B Renda Fixa Publica

A classe de renda fixa publica novamente teve desempenho inferior ao CDI em
agosto, com exce¢do do IRF-M 1+, que superou o indice. O IRF-M 1 avangou
1,24%, abaixo dos 1,16% do CDI. J& o IRF-M 1+ e o IRF-M registraram 1,90% e
1,66%, respectivamente, ambos acima do CDI. O resultado reflete o fechamento
parcial das taxas de juros, beneficiando principalmente os vértices
intermediarios e longos via marcagdo a mercado. Entre os titulos indexados a
inflagdo, o desempenho foi misto: o IMA-B 5 avangou 1,18%, proximo ao CDI,
enquanto o IMA-B e o IMA-B 5+ tiveram ganhos mais modestos de 0,84% e 0,54%,
bem abaixo do referencial, penalizados pela volatilidade das taxas reais mais
longas.

B Renda Fixa Privada

Na renda fixa privada, o segmento manteve desempenho superior ao CDl em
agosto, apoiado na resiliéncia dos spreads de crédito e na busca por alternativas
high grade em um ambiente ainda marcado por taxas elevadas. Os ativos
atrelados ao CDI com spread entregaram ganhos consistentes, refletindo tanto a
estabilidade nos prémios quanto a boa performance do crédito bancério e
estruturado.

Nos papéis indexados a inflagdo, a performance também foi positiva e superou a
do IMA-B, em especial nos prazos curtos, que mostraram menor sensibilidade a
oscilacdo das taxas reais longas. Essa caracteristica contribuiu para preservar
rentabilidade e reduzir o impacto da marcagdo a mercado observado nos titulos
publicos de maior duration.
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Classes de ativos em Agosto

B Multimercado

Em agosto, os multimercados navegaram em um ambiente desafiador,
marcado pela continuidade da curva de juros em niveis elevados, pela
volatilidade nos mercados globais diante das incertezas geopoliticas e pelo
fluxo cambial instavel. Estratégias diversificadas, com alocagdo em ativos
internacionais e em diferentes classes, conseguiram capturar ganhos em renda
fixa externa e em commodities, compensando parte da pressdo doméstica. Ja
as posi¢des concentradas no kit Brasil, composto por bolsa, juros nominais e
reais, sofreram com a abertura dos prémios e a persisténcia das incertezas
fiscais. O més reforcou a importancia da gestdo ativa e do equilibrio entre
exposicoes locais e globais.

B Acgdes

Em agosto, o Ibovespa avangou 2,32%, recuperando parte das perdas do més
anterior em meio a um ambiente ainda volatil. O movimento foi sustentado
pelo desempenho positivo das commodities e pelo fluxo de investidores
estrangeiros, que compensaram a cautela local diante das incertezas fiscais.
No cendrio doméstico, a manutengdo da Selic em 15% continuou a restringir o
apetite por risco, mas dados de atividade e consumo mostraram resiliéncia. A
combinacdo de fatores externos favordveis e a recuperacdo parcial da
confianga interna sustentaram a valorizagao de setores ligados a exportagdo e
consumo, embora a Bolsa siga sensivel aos movimentos da curva de juros e a
dindmica politica.

warren

Inurstimentos



Rentabilidade

Classes de ativos

Classe de Ativos

Renda Fixa

Caixa

(o]

AMW Cash & Clash

Crédito Bancario

AMW CP

AMW Bancos

AMW Vénus

Crédito Corporativo CDI+
Warren MG Crédito
Warren MG Crédito Plus
Crédito Corporativo IPCA+
Warren MG Incentivado
Sparta Deb Incentivadas Inflacdo
RF Ativo

Warren Tatico RF

Crédito Estruturado
Warren MG CE

Warren MG CE Pré

Acdes

Brasil

Warren MG Acdes

Warren MG Acdes Plus
Ibovespa

Internacional [em reais]
AMW Glaobal

RV Ativo

Warren Tatico RV
Multimercado

Warren MG Multimercado
Warren MG Multimercado Plus

Data de inicio

10/09/2021
29/05/2018
29/02/2024
19/11/2021

27/04/2022
13/03/2023

31/10/2024
29/01/2021

16/02/2022
29/11/2021

29/11/2021

17/09/2021
16/01/2023

14/03/20232

09/02/2022

27/07/2021
01/07/2022

1,16%
1,17%

0,73%
1,79%

1,27%

1,16%
1,15%

0,70%
1,80%

2,07%
1,32%

1,30%

4,76%
2,65%
6,28%
0,70%

2,80%

1,46%
0,65%

1,28%
1,34%

3,25%
1,22%

1,42%

1,38%
2,52%

0,05%
0,03%

1,56%
1,51%

1,48%

-4,30%
-3,00%
10,63%
3,21%

0,70%

3,15%
2,34%

9,07%
9,29%

11,70%
9,78%

10,28%

9,40%
10,99%

9,17%
9,06%

18,40%
10,21%

11,15%

16,54%
12,12%
17,57%
-4,30%

1,17%

9,34%
15,35%

6,88%
7,01%

9,88%
7,4T%

7,80%

7,22%
8,02%

5,98%
6,22%

11,22%
7,63%

8,22%

14,05%
10,27%
15,17%
0,35%

7,15%

8,28%
13,70%

12,87%
13,18%

15,54%
13,77%
14,53%
13,20%
14,78%
10,55%
17,85%
14,80%

17,14%

1,78%
1,09%
3,98%
5,75%

5,66%

14,41%
22,22%

25,58%
26,97%

30,52%
31,55%
28,01%
29,44%
23,04%
28,20%
29,65%

33,50%

16,75%
13,98%
20,32%
45,54%

12,16%

21,01%
25,91%

42,53%

49,13%
52,35%

44,75%

39,53%
45,28%
46,17%
52,59%
27,92%
zg,is%
55,11%
7,10%

28,35%
29,85%

Fonte: Warren e Refinitiv
08/09/2025
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2012-2025

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 Acum Anual Ago 25 Vol
IFIX USDBRL IBX IBX USDBRL IFIX USDBRL Ouro IBX 1BX
35,0 49,8 36,7 17,4 36,0 27,9 38,7 6,2 27,8

IMAB USDBRL IMAB IFIX 1BX 1BX USDBRL  USDBRL IHFA 1BX Ouro 1BX Mod. Mod. Ouro
26,7 14,6 14,5 822 15,4 33,4 289 88 131 22,9 27,8 17,3 309,2 12,5 4,8
USDBRL IHFA IMA B IFIX IMA B Ouro CDI IMA B MSCl IRFM MSCl
World World
13,4 1 24,8 19,4 13,1 24,6 12,4 15,5 17,0 p)

75 5
IDA IPCA IHFA - IRFM IRFM IMAB IDAIPCA | IDAIPCA Mod. IRFM - IDA IPCA IHFA USDBRL
21,0 8,3 12,9 23,4 15,2 11,8 23,0 10,5 5,7 9,8 15,5 298,7 12,2 2,2 15,1
IHFA CDI - Mod. Mod. IRFM QOuro IRFM CDI IRFM IFIX CDI IMAB IMAB IFIX
L] L] 14,8 8,1 13,4 17,3 14,0 10,7 18,4 6,7 4,3 8,8 13,4 10,9 286,1 11,9 2,1 7,9
Rentabilidade waesm .. . . AEE - BEE - -
14,5 6,8 11,4 13,2 16,5 12,8 8,7 13,7 6,6 3,9 6,4 13,3 6,0 277,6 11,7 1,8 6,4

.
Clqsses de GTIVOS IRFM IRFM CDI IDA IPCA IHFA Ouro - IDA IPCA IMA B IHFA IDA IPCA - IHFA IFIX IRF M IRF M IRF M IDA IPCA
CDI

14,3 2,6 10,8 12,6 15,9 12,7 13,0 64 25 5.2 58 11,5 270,5 11,5 17 4,3
[1:XQE DA IPCA IMA B IHFA IHFA IRF M IHFA Ouro 1BX col col col IHFA
11,5 0,3 9,3 89 12,4 71 12,0 55 13 4,0 12,5 2,9 11,1 240,4 10,7 1,2 38
1BX IHFA IRF M col IDA IPCA [ IHFA 1BX IMA B IFIX IRF M IHFA 1BX 1BX IFIX Mod.
31 7,4 71 14,0 11,8 64 11,1 35 0,0 22 11,4 1,9 9,8 209,7 9,9 12 3,6
USDBRL ~ IMAB Ouro IFIX Ouro IFIX col col IFIX Ouro IHFA IMA B col IFIX IFIX IRF M
89 -10,0 01 54 81 56 6,0 2,8 23 0,9 9,2 2,4 9,1 192,7 9,4 3,0
DI IFIX IFIX Ouro col \A'\;'j:; IRFM  USDBRL  USDBRL IFIX IMA B USDBRL ~ USDBRL IMA B
84 12,6 2,8 12,1 9,9 4,9 26 65 7,7 59 88 190,7 93 08
Ouro Ouro 1BX 1BX USDBRL ~ USDBRL ~ Ouro  USDBRL IFIX 1BX Ouro 1BX USDBRL Ouro Ouro USDBRL col
83 27,3 2,8 12,4 -183 14 09 39 -10,2 -10,5 22,2 9,7 12,4 73,7 4,7 31 0,4

warren
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Rentabilidade

Carteiras CDI+

Carteira CDI+: performance bruta em diferentes periodos de tempo

% CDI

100,83%

98,34%

Perfil 1

102,95%

100,67%

Perfil 2

106,18%

‘.435/

Perfil 3

106,31%

‘.38/

Perfil 4

m 12M
W ago-25

106,89%

103,27%

Perfil 5
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Rentabilidade

Carteiras IPCA+

Carteira IPCA+:

1,37%

0,20%

Perfil 1

Performance bruta versus meta no més

1,45%

0,24%

Perfil 2

1,85%
1,73%

0,28% 0,32%
Perfil 3 Perfil 4

2,01%

0,36%

Perfil 5

H Meta
W ago-25

2,30%

0,40%

Perfil6

warren
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Rentabilidade

dos produtos investidos

Classe de Ativos

Renda Fixa

Caixa

CDI

AMW Cash & Clash

Crédito Bancario

AMW CP

AMW Bancos

AMW Vénus

Crédito Corporativo CDI+
Warren MG Crédito
Warren MG Crédito Plus
Crédito Corporativo IPCA+
Warren MG Incentivado

Sparta Deb Incentivadas Inflagdo

RF Ativo

Warren Tatico RF

Crédito Estruturado
Warren MG CE

Warren MG CE Pré

Acoes

Brasil

Warren MG AgOes

Warren MG Agdes Plus
Ibovespa

Internacional [em reais]
AMW Global

RV Ativo

Warren Tatico RV
Multimercado

Warren MG Multimercado
Warren MG Multimercado Plus

Data de inicio
10/09/2021
29/05/2018
29/02/2024

19/11/2021

27/04/2022
13/03/2023

31/10/2024
29/01/2021

16/02/2022
29/11/2021

29/11/2021

17/09/2021
16/01/2023

14/03/2022

09/02/2022

27/07/2021
01/07/2022

ago-25
1,16%
1,17%
0,73%
1,79%

1,27%

1,16%
1,15%

0,70%
1,80%

2,07%
1,32%

1,30%

4,76%
2,65%
6,28%
0,70%

2,80%

1,46%
0,65%

jul-25
1,28%
1,34%
3,25%
1,22%

1,42%

1,38%
2,52%

0,05%
0,03%

1,56%
1,51%

1,48%

-4,30%
-3,00%
10,63%
3,21%

0,70%

3,15%
2,34%

YTD
9,07%
9,29%

11,70%
9,78%

10,28%

9,40%
10,99%

9,17%
9,06%

18,40%
10,21%

11,15%

16,54%
12,12%
17,57%
-4,30%

7,17%

9,34%
15,35%

6,88%
7,01%

9,88%
7,47%

7,80%

7,22%
8,02%

5,98%
6,22%

11,22%
7,63%

8,22%

14,05%
10,27%
15,17%
0,35%

7,15%

8,28%
13,70%

12M
12,87%
13,18%
15,54%
13,77%

14,53%

13,20%
14,78%

10,55%
17,85%
14,80%

17,14%

1,78%
1,09%
3,98%
5,75%

5,66%

14,41%
22,22%

24M
25,58%
26,97%
30,52%
31,35%

28,01%
29,44%

23,04%
28,20%
29,65%

33,50%

16,75%
13,98%
20,32%
45,54%

12,16%

21,01%
25,91%

36M

42,53%

49,13%
52,35%

44.75%

39,53%
45,28%
46,71%
52,59%
27,92%
29,;3%
55,11%

7,10%

28,35%
29,85%

Fonte: Warren e Refinitiv
08/09/2025
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Alocacgdo
Estrutural

Definicdo Mandatos

Para cada perfil de risco,
determinamos o0s pesos
das classes visando
maximizar o retorno.

Selecdo de
Produtos

Melhores gestores

Para cada classe, buscamos
selecionar os gestores com
maior capacidade de gerar
retornos adicionais e que
juntos formem um time
equilibrado. O Comité de
Produtos é responsavel pela
aprovagao.

O papel da equipe de Alocag¢do na construg¢do das carteiras

Alocacdo
tatica

Conjuntura Econdmica

Para cada conjuntura
econ0mica, mudamos o0s
pesos das classes de ativos
para proteger ou
potencializar as
rentabilidades. O Comité de
Investimentos é responsavel
pela aprovagao.

Gestdo ativa

Dinamismo

Em ambientes de

maiores incertezas,
buscamos  protecdes
ou ativos

oportunisticos para
melhorar a relagao
risco-retorno das
carteiras

warren



Carteiras CDI+

Perfil
Publico em Geral

Aplicacgéo Inicial Minima
R$ 100,00

Movimenta¢do Min Recomendada
R$ 100,00

Por produto

1 2 3 4 5 6 6Q
Renda Fixa 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
AMW Cash Clash 100,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0 2,0
Anga Portfdlio 28,0 10,0 10,0 10,0 10,0 10,0
AMW Bancos 50,0 20,0 20,0 20,0
V8 Vanquish 20,0
AMW Vénus 60,0 50,0 40,0 38,0 33,0
Warren MG Crédito 8,0 18,0 28,0 50,0
Warren MG Crédito Plus 40,0
Warren MG CE 15,0
Warren MG CE PRO
Liquidez até DO 100% 2% 2% 2% 2% 2% 2%
Liquidez até D7 100% 32% 32% 32% 12% 12%
Liquidez até D35 100% 100% 100% 100% 45%
Liquidez Média 0 5 23 24 24 30 51
Maxima perda potencial estimada (%) -0,5 -1,1 -2,2 -2,4 -2,5 -3,1 -4,2
Meta de retorno bruta CDI+ 0,4 0,6 1,1 3,2 1,3 1,4 1,8

warren



Carteira CDI+: Performance bruta versus meta m Meta m 12M
Retorno expresso em CDI+

1,30%
1,20%

Carteira CDI+ 1,10%

] 0,89%
Perfil 0.81% 0

“hli 0,80% ,81%
Publico em Geral
Aplicacéao Inicial Minima 0,60%
R$ 100,00
0,40%
Movimenta¢do Min Recomendada
R$ 100,00
0,09%
Perf Perfil 2 Perfil 3 Perfil 4 Perfil 5

-0,21%

warren
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Carteira IPCA+

Perfil
Publico em Geral

Aplicacgéo Inicial Minima
R$ 100,00

Movimenta¢do Min Recomendada
R$ 100,00

CARTEIRA IPCA+ Risco 1 Risco 2 Risco 3 Risco 4 Risco 5 Risco 6
Renda Fixa 100,0 75,0 55,0 50,0 40,0 35,0
AMW Cash Clash 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0 7,0
Warren Multigestores Crédito 63,0 43,0 230 18,0 8,0 3,0
Warren Multigestores Incentivadc 50 50 5.0 5.0 50 50
Warren FO Tético RF 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0 20,0
Multimercado 25,0 35,0 35,0 35,0 25,0
Warren Multigestores MM 25,0 35,0 35,0 35,0 25,0
Renda Variavel 10,0 15,0 25,0 40,0
Warren Multigestores Aces 6,0 9,0 13,0 21,0
AMW Global (em reais) 2,0 3,0 7,0 11,0
Warren FQO Tatico RV 2,0 3,0 5,0 8,0
Liquidezaté D4 27% 27% 29% 30% 3% 35%
Liguidezaté D37 100% 100% 100% 100% 100% 100%
Liquidezacima de D37 0% 0% 0% 0% 0% 0%
volatiidade esperada 0,5-20 15-25 35-60 45-65 6,0-8,0 8,0-10,0
Maxima perda potencial estimada (%) 5,0 15 120 -15.0 -20,0 -25,0
Meta retorno bruta IPCA+ 4.0 45 50 55 6,0 65
Horzonte de invesimento >1lano >1lano >3 anos >5anos >5anos >5anas

*Para publico qualificado, s&o utilizados os fundos de fundos da Familia Multigestores Plus, com liquidez mais restrita de D67.

warren
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Carteira IPCA+ Qualificado: Performance bruta versus meta W Meta m 12M
10,31% 10,23%
9,75%
o » g 8,76%
Carteira IPCA+ Qualificado .
Perfil
Qualificado 6,500 ©48%
6%
Aplicacg&o Inicial Minima 5,50%
R$ 100,00 5%
4,50%
Movimentagdo Min Recomendada 4%
R$ 100,00 I
Perfil 1 Perfil 2 Perfil 3 Perfil 4 Perfil 5 Perfil 6

warren



Carteira IPCA+

Perfil
Qualificado

Aplicagéao Inicial Minima
R$ 100,00

Movimentagao Min Recomendada
R$ 100,00

600

500

400

300

200

100

Rentabilidade bruta das Carteiras Warren para o prazo de 5 anos.

jan-09 jan-10 jan-11 jan-12 jan-13 jan-14 jan-15 jan-16 jan-17 jan-18 jan-19 jan-20 jan-21 jan-22 jan-23 jan-24 jan-25

Risco 1 Risco 2 Risco 3 Risco 4 Risco 5 Risco6 =---= CDI

warren
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Carteira IPCA+
Modelo

Risco 1 Risco 2 Risco 4 Risco 4 Risco 5 Risco 6

Estrutural Tatica Estrutural Tatica  Estrutural Tatica Estrutural Tatica Estrutural Tatica  Estrutural Tatica

Renda Fixa 100,0 100,0 75,0 75,0 55,0 55,0 50,0 50,0 40,0 40,0 35,0 35,0
Caixa 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0
Pré Fixado 0,0 50 0,0 50 0,0 50 0,0 5,0 0,0 50 0,0 50
Inflagéo 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0 150 10,0 15,0 10,0 15,0 10,0 15,0
Crédito IPCA+ 50 5,0 50 50 5,0 50 5,0 50 5,0 5,0 5,0 50
Crédito CDI+ 70,0 65,0 45,0 40,0 25,0 20,0 20,0 15,0 10,0 5,0 5,0 0,0
Multimercado 25,0 25,0 35,0 35,0 35,0 35,0 35,0 35,0 25,0 25,0
Renda Variavel 10,0 10,0 15,0 15,0 25,0 25,0 40,0 40,0
Acbes Brasil 7,0 7,0 10,0 10,0 150 15,0 25,0 250
Acbes Globais USD 3,0 3,0 50 5,0 10,0 10,0 15,0 15,0
Meta Retorno Bruta IPCA+ IPCA + 4.0 IPCA +4.5 IPCA + 5.0 IPCA + 5.5 IPCA +6.0 IPCA+6.5
Meta Volatilidade 0.5-2.0% 1.5-2.5% 3.5-6.0% 4.5-6.5% 6.0 -8.0% 8.0-10.0%
Maéxima Perda Acumulada -5,00% -7,50% -12,50% -15,00% -20,00% -25,00%

warren
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NIiVEL DE OTIMISMO - CLASSES DE ATIVOS

Mudanca -2 o | 0 +1 +2
Renda Fixa
Soberano Pré Fixado 0 "
1te Soberano IPCA 0 )

.ComIT,e de Crédito IPCA+ 0 .
Investimento crdocor . .

Multimercado 0 %

Acoes

Brasil 0 »

Global USD 0 ’

warren



Comité de
investimento

janeiro-23
fevereiro-23
margo-23
abril-23
maio-23
junho-23
julho-23
agosto-23
setembro-23
outubro-23
novembro-23
dezembro-23
janeiro-24
fevereiro-24
margo-24
abril-24
maio-24
junho-24
julho-24
agosto-24
setembro-24
outubro-24
novembro-24
dezembro-24
janeiro-25
fevereiro-25
margo-25
abril-25
maio-25
junho-25
julho-25
agosto-25

Soberano Pré
Fixado

o
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Apesar do estagio do ciclo econdmico mais favoravel aos titulos prefixados, os titulos indexados a

Sob PCA inflacdo conferem diversificacio a carteira e protecdo adicional ao desafio fiscal. Aproveitamos a
erana . - . .

reducdo em Crédito IPCA+ e CDI+ e a continuidade do aumento das taxas dos titulos pablicos para

aumentarmos gradativamente a exposicdo a esta classe.

O ciclo econdmico atual de desinflacdo global, ainda que gradual, favorece essa classe de ativo.

Soberano Pré o ) . . . -
Ohservamos algum prémio na inflagdo implicita, sobretudo em prazos intermediarios.

Em termos historicos, observamos precos descontados no momento. Por outro lado, nada garante

AcBes Brasil que os precos nao possam ficar ainda mais baratos em horizontes mais curtos. Para balancear a
oes Brasi . . o - . - PP

$ assimetria positiva de médio prazo com o desafio conjuntural atual, atuamos com parcimdnia

buscando ativamente opcdes, quando ha oportunidades de preco.

° . A
COI I l ITe d e O ambiente volatil atual oferece boas oportunidades de curto prazo que podem ser captadas por

estratégias de horizontes mais curtos e descorrelacionados, como estratégias de valor relativo. No

[ [ ] -
Mult d
I nveS'I'I m e n'I'O ultimercado entanto, n¥o tdo positivas para as estratégias de tendéncia. Devido ao papel de diversificacio da

classe nas carteiras e ao nosso baixo poder preditivo, continuamos com exposicdo neutra a classe.

Legenda Apos a boa performance dos (iltimos trimestres, decidimos pela reducio do viés otimista em
- +2 +1 - 0 -1 - -2 Crédito IPCA+ debéntures incentivadas no més de marco. No momento, seguimos com alocacdo neutro com viés
de reducdo.

Em termos historicos, observamos precos menos atrativos no momento. No entanto, assim como
Agodes Globais em agdes locais, optamos por maior parcimfnia, buscando ativamente opcdes, quando ha
oportunidades de preco.

Assim como no Crédito IPCA+, a classe performou muito bem nos (ltimos trimestres apos a
abertura das taxas no 12 trimestre de 2023. Observamos gestores mais seletivos, aumentando
Crédito CDI+ caixa e ofertas primarias com menor atratividade. Nesse ambiente de menor carrego e menor
possibilidade de ganho de capital na composicdo do retorno, temos predilecdo por uma exposicdo

mais cautelosa, levemente menor do que a neutra na classe.
warren
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Implementacgéo automatica das decisdes do Comité de Investimento da Warren.

Eficiéncia tributaria uma vez que toda movimentacéo tatica é feita dentro dos

Importancia dos  fundos.

rd L]
F u n d OS Tq T | COS Aceleragao na conquista dos objetivos ao usufruir das melhores oportunidades
avaliadas e investidas pela equipe de alocagao da Warren.

Possibilidade de prote¢des para eventos de estresses.

warren



Selecao de Produtos
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Carteira CDI: Performance em diferentes janelas

% CDI
197,3%
. |
Carteiras CDI+
Perfil
Pudblico em Geral
106,9% 118,2% 115 506

. B . o 109,4% 104,8% 102,6% 107.3% 109,3% 109,8% 106,4% ) 115,6%
Aplicacgéo Inicial Minima ’ 101,7% 104,9% 104,6%
R$ 100,00 \ 99,7%
Movimentagcao Min Recomendada
R$ 100,00

AMW BANCOS AMW CASH CLASH AMW VENUS ANGA PORTFOLIO V8 CASH PLATINUM V8 VANQUISH WARREN MG CE WARREN MG CREDITO
PLUS

M ago-25 WM12M
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Carteira IPCA+

Perfil
Publico em Geral

Aplicacgéo Inicial Minima
R$ 100,00

Movimentagcao Min Recomendada
R$ 100,00

Selecao de Produto: Performance poduto vs classe - Mensal

1,16% 1,17%

Pés Fixado

1,10% 1,16%

Crédito CDI+

1,80%

0,70%

Crédito IPCA

2,24%

I 1,46%

Multimercado

m Classe

6,28%

I 4,76%

Acobes Brasil

M Produto Selecionado

0,70%

I
-0,40%

Acdes Globais
(c/ cambio)
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Selecdo de Produto: Performance poduto vs classe - 12m m Classe W Produto Selecionado

14,41%
19,90% 13,30%
. 12,870/}3'18% 13,20% ,30%
Carteira IPCA+
10,55% 10,69%
Perfil 0
Publico em Geral 8,77%
Aplicacao Inicial Minima .
R$ 100,00 5,75%
. ~ , 3,98%
Movimentagcao Min Recomendada
R$ 100,00
1,78%
Pds Fixado Crédito CDI+ Crédito IPCA Multimercado Acoes Brasil Acoes Globais
(c/ cambio)

warren

Inurstimentos



Permitem que o aporte mensal do planejamento financeiro seja investido de maneira
equilibrada e automatica.

Maior eficiéncia tributaria uma vez que toda mudanca de produto feita dentro do
veiculo ndo é tributada.

Importdncia dos

Fundos Mu ITIgeSTO FeS Diversificagdo acessivel de estratégias, diminuindo o risco da carteira sem prejudicar
o retorno.

Acesso a produtos qualificados e exclusivos, néo distribuidos na plataforma para
acesso direto por restricdo das gestoras.

Diligéncia, gestdao e acompanhamento transparente feito por toda a equipe de
alocacao de investimentos da Warren.

warren



warren

Investimentos

Esta publicagdo possui natureza informativa, ndo devendo ser entendido como recomendagéo de qualquer investimento ou sugestdo de alocacgéo por parte dos destinatarios. Os ativos financeiros e/ou as carteiras de
investimentos discutidas neste material podem nédo ser adequadas para todos os investidores, tendo em vista que os objetivos de investimento, situagéo financeira e necessidades de cada investidor podem variar. Para
avaliagcdo da performance de um fundo de investimento, é recomendavel a analise de, no minimo, 12 (doze) meses. Fundos de investimento ndo contam com garantia do administrador, do gestor, de qualquer mecanismo
de seguro ou do Fundo Garantidor de Crédito — FGC. Rentabilidade passada ndo representa garantia de rentabilidade futura. A rentabilidade divulgada n&o € liquida de impostos. Leia o prospecto, o formulario de
informagdes complementares, 1amina de informagdes essenciais e o regulamento antes de investir.

9 CVM Ang'I\\MA
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