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REGULAMENTO DO

WARREN iSIS FUNDO DE INVESTIMENTO
EM COTAS DE FUNDOS DE INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO

CNPJ/ME n° 37.282.459/0001-35

CAPITULO |
DO FUNDO

Artigo 1° - O WARREN I[SIS FUNDO DE INVESTIMENTO EM COTAS DE FUNDOS DE
INVESTIMENTO MULTIMERCADO CREDITO PRIVADO, doravante denominado FUNDO,
constituido sob a forma de condominio aberto, com prazo indeterminado de duracéo, regido pelo
presente regulamento, pela Instrugdo CVM n° 555, de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555/14"),
suas posteriores alteracfes e demais disposic¢des legais e regulamentares que Ihe forem aplicaveis.

CAPITULO Il
DO PUBLICO ALVO

Artigo 2° - O FUNDO tem como publico-alvo os investidores qualificados, assim entendido as
pessoas naturais ou juridicas, brasileiras ou estrangeiras, que se enquadrem nos requisitos
previstos na Instrugdo CVM n° 554, de 17 de dezembro de 2014, conforme alterada (“Instru¢ao CVM
554”) e em normas especificas editadas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Paragrafo Primeiro - Conforme faculta a legislacéo vigente, tendo em vista o publico-alvo do
FUNDO, néo sera elaborada lamina de informacg6es essenciais do FUNDO. Da mesma forma, o
FUNDO podera se utilizar das faculdades previstas nos artigos 125 e 126 da ICVM 555/14.

Paragrafo Segundo — Antes de tomar decisdo de investimento no FUNDO, os potenciais
investidores devem: (i) conhecer, aceitar e assumir 0s riscos aos quais 0 FUNDO esta sujeito; (ii)
verificar a adequacdo do FUNDO aos seus objetivos de investimento; e (iii) analisar todas as
informacgdes disponiveis neste Regulamento e nos demais materiais do FUNDO.

CAPITULO Il
DA POLITICA DE INVESTIMENTO E IDENTIFICACAO
DOS FATORES DE RISCO

Artigo 32 - A politica de investimento adotada pelo FUNDO consiste na alocacao de, no minimo,
95% (noventa e cinco por cento) do seu patriménio liquido investido em cotas de fundos de
investimentos, sem compromisso especifico de alocacdo em determinada classe de fundo de
investimento, cujo objetivo é obter rentabilidade acima do CDI.
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Artigo 4° — O FUNDO se classifica como um fundo de investimento em cotas de fundos da classe
multimercado, estando sujeito a varios fatores de risco sem o compromisso de concentracdo em
nenhum fator em especial. Nao possui, obrigatoriamente, o compromisso de concentracdo em
nenhuma estratégia especifica, e pode aplicar os recursos integrantes de sua carteira em quaisquer
ativos financeiros permitidos pela legislacéo aplicavel, devendo-se observar, contudo, os limites de
concentracao e 0s riscos previstos neste Regulamento.

Artigo 5° - O FUNDO alocara seus recursos majoritariamente no Warren isis Master Fundo de
Investimento Multimercado Crédito Privado,inscritono CNPJ sob n° 43.960.245/0001-73, bem como
em outros fundos de investimento, respeitando os limites desse regulamento, selecionados por
critério do Gestor. Pode alocar também, conforme seus limites regulamentares nos ativos
abrangidos pelo ANEXO | — Politica de Investimento.

Artigo 62 - Os investimentos do FUNDO deveréo ser representados, isolado ou cumulativamente,
pelos seguintes ativos financeiros:

LIMITES POR EMISSOR MINIMO MAXIMO
Instituicbes Financeiras: 0,00% 5,00%
Companhias Abertas: 0,00% 0,00%
Fundos de Investimento: 0,00% Sem Limite
Uniao Federal: 0,00% Sem Limite
Administrador, Gestor ou Pessoas Ligadas: 0,00% 0,00%
Outros (art. 102, IV, ICVM 555): 0,00% 0,00%
LIMITES POR MODALIDADE DE MINIMO MAXIMO MAXIMO
ATIVO CONJUNTO
FINANCEIRO
Cotas de FI 555: 0,00% Sem Limite
Cotas de FIC 555: 0,00% Sem Limite
Cotas de FI 555 para investidores 0,00% Sem Limite
gualificados:
Cotas de FIC 555 para llnvestldores 0.00% Sem Limite
qualificados:
Cotas de FlI: 0,00% Sem Limite
Cotas de FIDC: 0,00% Sem Limite
Cotas de FICFIDC: 0,00% Sem Limite Sem Limite
Cotas de Fundos de indice de Mercado 0,00% Sem Limite
(ETF):
CRI: 0,00% 20,00%
Outros (art. 103, I, j, ICVM 555): 0,00% 20,00%
Cotas de FlI 55_5 para |r.1vest|dores 0.00% 10,00%
profissionais:
Cotas de FIC 5_55_par§1 {nvestldores 0.00% 10,00%
profissionais:
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Cotas de FIDC-NP: 0,00% 10,00%
Cotas de FICFIDC-NP: 0,00% 10,00%
Titulos pubhco; e operacdes 0,00% 5.00% 5.00%
compromissadas
lastreadas nestes titulos:
Ouro: 0,00% 0,00% 0,00%
Titulos de emissdo ou coobrigagéo de
instituicdo financeira autorizada a funcionar 0,00% 0,00% 0,00%
pelo Banco Central do Brasil e operacfes
compromissadas lastreadas nestes titulos:
Valores mobiliarios Z;ewstos na alinea (d) 0.00% 0.00% 0.00%
inciso Ill do art. 103 da ICVM 555:
Acdes ou Certificados de Depésito de 0,00% 0,00% 0,00%
Acoles:
Debéntures: 0,00% 0,00% 0,00%
Notas promissorias: 0,00% 0,00% 0,00%
Operagoe§ comprom[ss_adas_ Iastrgadas em 0.00% 0.00% 0.00%
titulos de crédito privado:
Derivativos: 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de FMIEE (art. 109, 8§8°, ICVM 555): 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de FIP (art. 109, §88°, ICVM 555): 0,00% 0,00% 0,00%
Cotas de FICFIP (art. 109, 88°, ICVM 555): 0,00% 0,00% 0,00%

Sera permitido a aquisicao de cotas de fundos administrados pelo ADMINISTRADOR, GESTOR
ou empresas a eles ligados respeitando os limites por emissor e limites por modalidade de ativo

financeiro.
ATIVOS NEGOCIADOS NO EXTERIOR MINIMO MAXIMO
Fundos de investimento da classe
“Acdes — BDR Nivel I” 0,00% 0,00%
BDRs classificados como Nivel | 0,00% 0,00%
Diretamente ~
X A
em  ativos coes 0,00% 0,00%
noexterior Opcodes 0,00% 0,00%
Fundos de indice . .
negociados noexterior 0,00% 40,00%
(ETFs)
Notas de Tesouro Americano 0,00% 5,00%
Eor mgio de fundos/v?iculos de ' 0.00% 40,00%
investimentoconstituidos no exterior ,WU70
Por meio dos Fundos Constituidos no Brasil 0.00% 40,00%

outros ativos financeiros.

No tocante ao investimento no exterior, 0 FUNDO somente podera aplicar nos ativos financeiros
discriminados e autorizados no quadro acima, ndo sendo permitido o investimento em quaisquer
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As aplicagbes em ativos financeiros no exterior ndo sdo cumulativamente consideradas no
calculo dos correspondentes limites de concentracdo por emissor e por modalidade de ativo
financeiro aplicaveis aos ativos domésticos, mas o fator de risco dos investimentos no exterior
deve ser considerado para fins de cumprimento da classe do FUNDO.

Nas hipéteses em que o GESTOR detenha, direta ou indiretamente, influéncia nas decisdes de
investimento dos fundos/veiculos de investimento no exterior acima listados, para fins de
controle de limites de alavancagem, a exposicdo da carteira do FUNDO deve ser consolidada
com a do fundo ou veiculo de investimento no exterior, considerando o valor das margens
exigidas em operac¢des com garantia somada a margem potencial de operacdes de derivativos
sem garantia, observado que o célculo da margem potencial de operacdes de derivativos sem
garantia deve ser realizado pelo ADMINISTRADOR, diretamente ou por meio do GESTOR, e
nao pode ser compensado com as margens das operacdes com garantia.

POLITICA DE UTILIZACAO DE DERIVATIVOS MINIMO MAXIMO
Para protecao de carteira (hedge) 0% 100%

Para alavancagem 0% 100%

Artigo 7° - O FUNDO pode aplicar até 40% (vinte por cento) do seu patrimdnio liquido em ativos
financeiros no exterior.

Paragrafo Unico - O detalhamento das condigdes para investimento em ativos no exterior encontra-
se descritas no “Anexo — Investimento no Exterior’, que é parte integrante deste Regulamento.

Artigo 8° - As estratégias de investimento do FUNDO podem resultar em perdas superiores ao
capital aplicado e na consequente obrigacdo do cotista de aportar recursos adicionais para cobrir o
prejuizo do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - O percentual maximo de aplicagdo em cotas de fundos de investimento
administrados pelo ADMINISTRADOR, pela GESTORA ou empresas a elas ligadas nédo excedera a
100% (cem por cento).

Artigo 9° - O FUNDO pode aplicar em cotas de fundos de investimento que participem de operacdes
nos mercados de derivativos e de liquidagéo futura.

Artigo 10° - O limite m&ximo de exposi¢éo dos fundos de investimento investidos nos mercados de
que trata o caput é de até 5 (cinco) vezes o seu patrimdnio liquido.

Artigo 11° - Em funcéo das aplicacdes do FUNDO, eventuais alteracdes nas taxas de juros, cambio
ou bolsa de valores podem ocasionar valorizagdes ou desvaloriza¢des de suas cotas.

Artigo 12° - A rentabilidade do FUNDO variard conforme o retorno dos ativos investidos por sua
carteira, sendo também impactada pelos custos e despesas do FUNDO e pela taxa de administracédo
prevista nesse Regulamento.
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Artigo 132 — O Cotista deve estar alerta quanto aos riscos assumidos pelo Fundo, a saber:

RISCOS GERAIS: O FUNDO esta sujeito as variagcfes e condi¢gdes dos mercados em que
investe, direta ou indiretamente, especialmente dos mercados de cambio, juros, bolsa e
derivativos, que séo afetados principalmente pelas condicbes politicas e econdmicas
nacionais e internacionais. Considerando que € um investimento de médio e longo prazo,
pode haver alguma oscilagédo do valor da cota no curto prazo, podendo, inclusive, acarretar
perdas superiores ao capital aplicado e a consequente obrigagdo do cotista de aportar
recursos adicionais para cobrir o prejuizo do FUNDO.

RISCO DE MERCADQO: os valores dos ativos que integram a carteira do FUNDO e a carteira
de investimento dos Fundos de Investimento podem variar em funcdo de oscilacdes nas
taxas de juros, taxas de caAmbio, precos e cotagbes de mercado, bem como em razéo de
quaisquer alteracdes nas condicées econdmicas e/ou politicas, nacionais ou internacionais.
Tais fatos podem afetar negativamente os precos dos ativos integrantes da carteira e da
carteira de investimento dos Fundos de Investimento, resultando, inclusive, na depreciagéo
do valor da cota do FUNDO, com perdas patrimoniais aos cotistas.

RISCO DE CREDITO: o inadimplemento ou atraso no pagamento de juros ou principal pelos
emissores dos ativos financeiros integrantes da carteira e/ou carteira de investimentos dos
Fundos de Investimento ou contrapartes das operacbes do FUNDO e/ou dos Fundos de
Investimento, inclusive por for¢ca de intervencédo, liquidacdo, regime de administragédo
temporaria, faléncia, recuperacdo judicial ou extrajudicial de tais emissores e/ou
contrapartes, o que pode ocasionar a reducao de ganhos ou mesmo perdas financeiras ao
FUNDO e aos seus cotistas. Adicionalmente, pode haver custos adicionais nas hipéteses
em que o FUNDO e/ou os Fundos de Investimento tentem recuperar seus créditos por meio
de ac0es judiciais, acordos extrajudiciais ou outros.

RISCO DE LIQUIDEZ: a possibilidade de reducédo ou mesmo inexisténcia de demanda pelos
ativos e modalidades operacionais integrantes da carteira do FUNDO e/ou da carteira de
investimento dos Fundos de Investimento pode fazer com que o FUNDO e/ou os Fundos
de Investimento ndo estejam aptos a realizar pagamentos de resgate de suas cotas
conforme previsto em seus respectivos regulamentos, inclusive em decorréncia de
dificuldades para liquidar posi¢cdes ou negociar tais ativos pelo preco e no tempo desejados,
condicbes atipicas de mercado e/ou grande volume de solicitacdes de resgates.

RISCO DE CONCENTRACAO DE ATIVOS FINANCEIROS DE UM MESMO EMISSOR:
A possibilidade de concentracdo da carteira em ativos financeiros de um mesmo emissor
representa risco de liquidez dos referidos ativos financeiros. Alteragcbes da condigéo
financeira de um emissor, alteracdes na expectativa de desempenho/resultados deste e da
capacidade competitiva do setor investido podem, isolada ou cumulativamente, afetar
adversamente o prego e/ou rendimento dos ativos financeiros da carteira do FUNDO. Nestes
casos, 0 GESTOR pode ser obrigada a liquidar os ativos financeiros do FUNDO a precos
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depreciados podendo, com isso, influenciar negativamente o valor da cota do FUNDO.

RISCO DA TITULARIDADE INDIRETA: A titularidade das cotas ndo confere aos cotistas o
dominio direto sobre ativos integrantes da carteira do Fundo ou sobre fracéo ideal especifica
desses ativos, sendo exercidos os direitos dos cotistas sobre todos os ativos integrantes da
carteira do Fundo de modo néo individualizado, por intermédio do Administrador.

RISCO DECORRENTE DE OPERACOES NOS MERCADOS DE DERIVATIVOS: O FUNDO
ou os fundos investidos podem realizar operacdes nos mercados de derivativos como parte
de sua estratégia de investimento. Estas operacdes podem ndo produzir os efeitos
pretendidos, provocando oscilagdes bruscas e significativas no resultado do FUNDO ou dos
fundos investidos, podendo ocasionar perdas patrimoniais para os cotistas. Isto pode ocorrer
em virtude de o preco dos derivativos depender, além do preco do ativo financeiro objeto do
mercado a vista, de outros parametros de precificacdo baseados em expectativas futuras.
Mesmo que o preco do ativo financeiro objeto permaneca inalterado, pode ocorrer variagdo
nos precgos dos derivativos, tendo como consequéncia o aumento de volatilidade da carteira
do FUNDO ou dos fundos investidos. O risco de operar com uma exposi¢ado maior que o seu
patriménio liquido pode ser definido como a possibilidade de as perdas do FUNDO serem
superiores ao seu patriménio. Um fundo que possui niveis de exposi¢cdo maiores que o seu
patriménio liquido representa risco adicional para os cotistas. Os precos dos ativos
financeiros e dos derivativos podem sofrer alteragfes substanciais que podem levar a perdas
ou ganhos significativos.

RISCO DE CONCENTRACAO: a concentracéo de investimento do FUNDO e/ou dos Fundos
de Investimento, ativo financeiro, modalidade operacional ou mercado pode potencializar a
exposicao da carteira e/ou carteira de investimento dos Fundos de Investimento aos riscos
mencionados nos itens anteriores.

RISCO CAMBIAL: As condigBes econdmicas nacionais e internacionais podem afetar o
mercado resultando em alteracBes nas taxas de cambio e juros e nos precos dos ativos
financeiros em geral, bem como afetar o desempenho do FUNDO.

RISCO DECORRENTE DE INVESTIMENTO EM FUNDOS ESTRUTURADOS: Os
investimentos realizados pelo FUNDO em cotas de fundos estruturados, nos limites previstos
no Regulamento, estéo, por sua natureza, sujeitos a flutuagdes tipicas do mercado, risco de
crédito, risco sistémico, condi¢des adversas de liquidez e negociacao atipica nos mercados
de atuacéo, bem como outros riscos diversos.

RISCO RELACIONADO AOS FUNDOS DE INVESTIMENTO: O FUNDO, na qualidade
de cotistas dos Fundos de Investimento, est4 sujeito a todos os riscos envolvidos nas
aplicacdes realizadas pelos Fundos de Investimento. O ADMINISTRADOR né&o tem qualquer
poder de decisdo ou interferéncia na composicao da carteira de investimento ou na definicdo
de estratégia de gestdo dos Fundos de Investimento de terceiros.

RISCO REGULATORIO: eventual interferéncia de O6rgdos reguladores no mercado,
mudancas na legislacdo e regulamentagdo aplicaveis aos Fundos de Investimento,
decretacdo de moratéria, fechamento parcial ou total dos mercados, alteragdo nas politicas
monetarias e cambiais, dentre outros eventos, podem impactar as condicbes de
funcionamento do FUNDO e/ou dos Fundos de Investimento, bem como seu respectivo
desempenho.

RISCO DE CREDITO PRIVADO: O FUNDO PODERA APLICAR ATE,100% (CEM POR
CENTO) DE SEU PATRIMONIO LIQUIDO EM ATIVOS DE CREDITO PRIVADO.

Rua Gilberto Sabino, 215, 4° andar | 05425-020
&9 (n) 30307177 @ vorbecombr ua Gilberto Sabino andar | |

Pinheiros | S&o Paulo | SP



¥ VORTX bogond

PORTANTO, FUNDO ESTA SUJEITO A RISCO DE PERDA SUBSTANCIAL DE SEU
PATRIMONIO LIQUIDO EM CASO DE EVENTOS QUE ACARRETEM O NAO
PAGAMENTO DOS ATIVOS INTEGRANTES DE SUA CARTEIRA, INCLUSIVE POR
FORCA DE INTERVENCAO, LIQUIDACAO, REGIME DE ADMINISTRACAO
TEMPORARIA, FALENCIA, RECUPERACAO JUDICIAL OU EXTRAJUDICIAL DOS
EMISSORES RESPONSAVEIS PELOS ATIVOS DO FUNDO.

Artigo 14° - Em decorréncia dos fatores de risco indicados acima e de todos os demais fatores de
risco aos quais o FUNDO e/ou Fundos de Investimento estdo sujeitos, o ADMINISTRADOR néo
poderd ser responsabilizado por eventual depreciacdo da Carteira e/ou por eventuais prejuizos que
0os cotistas do FUNDO venham a sofrer em caso de liquidagdo do FUNDO, exceto se o
ADMINISTRADOR agir com comprovada culpa ou dolo, de forma contraria a lei, ao presente
Regulamento e aos atos normativos expedidos pela CVM.

Paragrafo Primeiro - AS APLICACOES NO FUNDO NAO CONTAM COM GARANTIA DA
ADMINISTRADORA, DA GESTORA, DO CUSTODIANTE, DE QUALQUER MECANISMO DE
SEGURO E/OU DO FGC.

Paragrafo Segundo - O OBJETIVO E A POLITICA DE INVESTIMENTO DO FUNDO NAO
REPRESENTAM, SOB QUALQUER HIPOTESE, GARANTIA DO FUNDO, DA ADMINISTRADORA
OU DA GESTORA QUANTO A SEGURANCA, RENTABILIDADE E LIQUIDEZ DOS TIiTULOS
COMPONENTES DA CARTEIRA DO FUNDO.

Paragrafo Terceiro - A ADMINISTRADORA, A GESTORA, O CUSTODIANTE OU QUALQUER DE
SUAS EMPRESAS LIGADAS, EM HIPOTESE ALGUMA, SERAO RESPONSABILIZADOS POR
EVENTUAIS PREJUIZOS INCORRIDOS PELO FUNDO E/OU COTISTAS.

CAPITULO IV
DA ADMINISTRACAO E DOS PRESTADORES DE SERVICOS

Artigo 15° - O FUNDO é administrado pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TIiTULOS E VALORES
MOBILIARIOS LTDA., com sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215
— 4° andar - Pinheiros, inscrita no CNPJ/MF sob n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servigo
de administracdo de carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratorio
CVM n.° 14820, expedido em 8 de janeiro de 2016, doravante denominada ADMINISTRADORA.

Paragrafo Primeiro - A ADMINISTRADORA ¢ instituicdo financeira participante aderente ao Foreign
Account Tax Compliance Act (“FATCA”) com Global Intermediary Identification Number (“GIIN”)
WIOWKQW.00000.SP.076.

Paragrafo Segundo - A gestdo da carteira do FUNDO é exercida pela WARREN BRASIL GESTAO
E ADMINISTRACAO DE RECURSOS LTDA., com sede na Cidade de Porto Alegre, RS, na Av.
Osvaldo Aranha, n® 720, sala 201, CEP 90035-191, inscrita no CNPJ sob o n°® 24.176.946/0001-71,
Ato Declaratoério n° 15.269, de 21/09/2016, doravante denominado GESTORA.

Paragrafo Terceiro - A custddia, tesouraria e controladoria dos ativos financeiros do FUNDO €
realizada pela VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA., com

Rua Gilberto Sabine, 215, 4° andar | 05425-020 |
&9 (1) 3030-7177 @ vortx.com.br Pinheiros | Sdo Paulo | SP



¥ VORTX bogond

sede na Cidade e Estado de S&o Paulo, na Rua Gilberto Sabino, n° 215 — 4° andar - Pinheiros,
inscrita no CNPJ/MF sob n.° 22.610.500/0001-88, autorizada a prestar servico de administracao de
carteiras de valores mobiliarios pela CVM, de acordo com o Ato Declaratério CVM n.° 14820,
expedido em 8 de janeiro de 2016, doravante denominado CUSTODIANTE.

CAPITULO V
DA REMUNERACAO E DEMAIS DESPESAS DO FUNDO

Artigo 16° - O FUNDO esté sujeito a taxa de administragcéo de 0,60% a.a. (sessenta centésimos por
cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, sem remunera¢ao minima mensal, que
serd composta da Taxa de Administragdo Especifica e da Taxa de Gestdo abaixo definidas (em
conjunto, a “Taxa de Administragdo”). A Taxa de Administracdo ndo inclui a remuneragdo do
prestador de servicos de auditoria das demonstracdes financeiras do FUNDO nem os valores
correspondentes aos demais encargos do FUNDO, os quais serdo debitados do FUNDO de acordo
com o disposto neste Regulamento e na regulamentacdo em vigor.

Paragrafo Primeiro — N&o sera cobrada Taxa de Administracado Especifica pela Administradora.

Paragrafo Segundo - A Taxa de Gestdo é devida pelo FUNDO a GESTORA pelos servigos de
gestdo, que é equivalente a 0,60% (sessenta centésimos por cento) ao ano sobre o Patrimdnio
Liquido do FUNDO.

Paragrafo Primeiro - A taxa de administrag@o € calculada e provisionada diariamente, & base de
1/252 (um duzentos e cinquenta e dois avos) e sera paga pelo FUNDO, mensalmente, por periodos
vencidos.

Paragrafo Segundo — Nao sera cobrada taxa de ingresso e taxa de saida do FUNDO.

Paragrafo Terceiro — Sera paga diretamente pelo FUNDO a taxa de custddia correspondente a
0,033% sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO, com taxa minima mensal de R$ 1.000,00
(um mil reais).

Paragrafo Quarto — O pagamento das despesas com prestadores de servico, ndo considerados
como encargos do FUNDO, podera ser efetuado diretamente pelo FUNDO ao prestador de servico,
desde que os correspondentes valores sejam deduzidos da taxa de administracao.

Paragrafo Quarto — A taxa de administragdo estabelecida no “caput” é a taxa de administragao
minima do FUNDO. Tendo em vista que o FUNDO admite aplicacdo em cotas de fundos de
investimento, fica instituida a taxa de administracdo maxima de 2,50% a.a. (dois inteiros e cinquenta
centésimos por cento ao ano) sobre o valor do patriménio liquido do FUNDO.
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Paragrafo Quinto — As taxas cobradas pelo Fundo serdo devidamente corrigidas anualmente, de
acordo com a variacdo do IGP-M (indice Geral de Precos de Mercado) da Fundac&o Getulio Vargas,
a partir da data da primeira integralizagdo do Fundo.

Artigo 17°— O FUNDO pagard, semestralmente, uma taxa de performance ao GESTOR, equivalente
a 20% (vinte por cento) da rentabilidade do FUNDO que exceder a 100% (cem por cento) da variagdo
do CDI.

Paragrafo Primeiro - A taxa de performance sera calculada com base no resultado de cada
aplicacdo efetuada por cada cotista (método passivo).

Paragrafo Segundo - A taxa de performance somente sera devida se o valor da cota do FUNDO,
ao final de cada periodo de calculo, for superior ao seu valor na data da Ultima cobranca da taxa de
performance ou no inicio do FUNDO, no caso da primeira cobranca.

Paragrafo Terceiro - A taxa de performance sera cobrada ap6s a deducéo de todas as despesas
do FUNDO, incluindo a taxa de administragéo.

Paragrafo Quarto - O FUNDO poderé investir em Fundos de Investimento que possuem taxa de
performance.

Artigo 18° - Constituem encargos do FUNDO, além da remuneracdo cobrada pela prestacdo dos
servicos de administracdo de que trata o Artigo 10, as seguintes despesas que lhe podem ser
debitadas diretamente:

| - taxas, impostos ou contribuicdes federais, estaduais, municipais ou autarquicas, que recaiam ou
venham a recair sobre os bens, direitos e obrigagées do FUNDO;

Il - despesas com o registro de documentos em cartério, impressado, expedicdo, publicacdo de
relatérios e informacg@es periddicas previstas na regulamentacao vigente;

Il - despesas com correspondéncia de interesse do FUNDO, inclusive comunicac¢des aos Cotistas;

IV - honorarios e despesas do Auditor Independente;

V - emolumentos e comissGes pagas por operacdes do FUNDO;

VI - honoréarios de advogado, custas e despesas processuais correlatas, incorridas em razao de
defesa dos interesses do FUNDO, em juizo ou fora dele, inclusive o valor da condenacgéo imputada
ao FUNDO, se for o caso;

VII - parcela de prejuizos ndo coberta por apodlices de seguro e ndo decorrente diretamente de culpa
ou dolo dos prestadores dos servicos de administracao no exercicio de suas respectivas funcoes;

VIII — despesas relacionadas, direta ou indiretamente, ao exercicio do direito de voto dos ativos
financeiros do FUNDO;
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IX — despesas com liquidacgéo, registro, e custddia de operagdes com titulos e valores mobiliarios,
ativos financeiros e modalidades operacionais;

X — despesas com fechamento de cambio, vinculadas as suas operag¢des ou com certificados ou
recibos de depdsito de valores mobiliarios;

XI — as taxas de administracao e de performance;

XIlI — os montantes devidos a fundos investidores na hipétese de acordo de remuneracdo com base
na taxa de administracdo e/ou performance, observado ainda o disposto no art. 85, § 8° da ICVM
555/14; e

XIII — honorarios e despesas relacionadas a atividade de formador de mercado.

Paragrafo Unico - Quaisquer despesas néo previstas como encargos do FUNDO correm por conta
da ADMINISTRADORA, devendo ser por ela contratadas, inclusive, a remuneracdo dos membros
do conselho ou comité de investimentos do FUNDO, quando constituidos por iniciativa da
ADMINISTRADORA ou GESTORA.

CAPITULO VI
DA EMISSAO E DO RESGATE DE COTAS

Artigo 19° - As cotas do FUNDO correspondem a fragdes ideais de seu patrimdnio, s&o escriturais
e nominativas, e conferem iguais direitos e obrigacdes a todos os Cotistas. Na data da primeira
integralizacéo de cotas do FUNDO, as cotas terdo o valor de R$ 1,00 (um real).

Paragrafo Primeiro — A qualidade de Cotista caracteriza-se pela adeséo do investidor aos termos
desse Regulamento e pela inscricdo de seu nome no registro de Cotistas do FUNDO, o qual devera
manter seus dados atualizados perante o FUNDO. Somente devem ser consideradas as aplicacdes
como efetivadas, ap6s a efetiva disponibilidade dos recursos na conta corrente do FUNDO nos
termos definidos abaixo e desde que o cadastro do investidor junto a ADMINISTRADORA esteja
atualizado.

Paragrafo Segundo — O valor da cota do FUNDO ¢é resultante da divisédo do valor do patriménio
liguido pelo nimero de cotas do FUNDO, apurados, ambos, no encerramento do dia, assim
entendido, o horario de fechamento dos mercados em que o FUNDO atue (“Cota de Fechamento”).

Artigo 20° — Para fins deste Regulamento:

l. “‘Data de Disponibilizagdo de Recursos” € a data em que devem ser disponibilizados os
recursos pelo potencial investidor para fins de aplicacdo em Cotas do FUNDO, respeitados o horario
e os limites de movimentacao estipulados do FUNDO. Recursos recebidos apos o horario limite seréo
utilizados para aplicacdo em cotas do FUNDO somente na Data de Aplicacdo subsequente.
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Il. “Data de Aplicagédo”: é a data de apuragéo do valor da cota para fins de aplicacdo em cotas
do FUNDO, no caso a propria Data de Disponibilizacdo de Recursos, desde que ocorra até as 14hrs,
com a respectiva confirmacgao pelo Administrador. Caso o crédito dos recursos seja confirmado apos
o referido horario, sera utilizado, para fins de conversdo, o valor da cota no primeiro dia Util
subsequente.

M. “‘Data do Pedido de Resgate™. é a data em que o Cotista solicita o resgate de parte ou da
totalidade das cotas do FUNDO de sua propriedade, respeitados o horario e os limites de
movimentagao estipulados abaixo.

V. “‘Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate”: é a data em que sera apurado o valor
da cota do FUNDO para efeito do pagamento do resgate, e que corresponde ao 90° dia corrido
subsequente a Data do Pedido de Resgate.

V. “‘Data de Pagamento do Resgate”: é a data do efetivo pagamento, pelo FUNDO, do valor
liquido devido ao Cotista que efetuou pedido de resgate de suas cotas do FUNDO e que corresponde
ao 2° dia atil apds a respectiva Data de Conversao de Cotas para Fins de Resgate.

VI. “Regras de Movimentagdo do FUNDO”:
€)) Aplicacéao Inicial Minima: R$ 1,00 (um real)
(b) Aplicacédo Adicional Minima: R$ 1,00 (um real)
(c) Resgate Minimo: R$ 1,00 (um real)
(d) Saldo Minimo Residual: R$ 1,00 (um real)

Horéario de Movimentacéo: das 9:00 horas as 15:30 horas (horério de Brasilia)

Paragrafo Primeiro — Nos casos em que, com o atendimento da solicitacdo de resgate, a
guantidade residual de cotas for inferior ao minimo estabelecido pelo ADMINISTRADOR, a totalidade
das cotas deve ser automaticamente resgatada.

Artigo 21° - Solicitacbes de aplicacbes e resgates de cotas efetuados fora do Horario de
Movimentacdo, bem como aos sdbados, domingos e em feriados nacionais no Brasil serdo
processadas no primeiro dia Gtil subsequente. Além disso, todo e qualquer feriado no ambito
nacional, estadual ou municipal na cidade de S&o Paulo e nos dias em que n&do houver expediente
bancério em tal cidade por determinagdes de 6érgdos competentes ndo serdo considerados dias Uteis
para fins de aplicacBes e resgates.

Artigo 22° - O FUNDO néo possui prazo de caréncia para fins de resgate de cotas, de maneira que
resgates poderdo ser solicitados a qualquer tempo pelo respectivo Cotista, observadas outras
disposicdes a respeito neste Regulamento e na legislacao aplicavel.

Artigo 23° - As cotas do FUNDO podem ser cedidas ou transferidas nas seguintes hipoteses: (i)
decisd@o judicial ou arbitral; (ii) operacbes de cessao fiduciaria; (iii) execu¢cdo de garantia; (iv)
sucessao universal; (v) dissolucéo de sociedade conjugal ou unido estavel por via judicial ou escritura
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publica que disponha sobre a partilha de bens; e (vi) transferéncia de administracao ou portabilidade
de planos de previdéncia.

Paragrafo Primeiro — A transferéncia de titularidade das cotas do FUNDO est4 condicionada a
verificagdo pela ADMINISTRADORA do atendimento das formalidades estabelecidas neste
Regulamento e na ICVM 555/14, bem como as regras de tributacéo aplicaveis, devendo o cedente
solicitar e encaminhar a ADMINISTRADORA toda documentagé&o suporte para a transferéncia parcial
ou total das cotas para o0 cessionario.

Paragrafo Segundo — As cotas do FUNDO néo serdo admitidas a negociacao em bolsa de valores
ou entidade de balcéo organizado.

Artigo 24° — As integralizagdes de cotas do FUNDO podem ser efetuadas em documento de ordem
de crédito (DOC), transferéncia eletrénica disponivel (TED), ou qualquer outro instrumento de
transferéncia autorizado pelo Banco Central do Brasil.

Paragrafo Primeiro — Nos termos do Art. 125, | da ICVM 555, é admitida a integralizacéo e o resgate
de cotas em ativos financeiros, devendo observar as regras de precificagdo do Administrador.

Artigo 25° - No caso de fechamento dos mercados ou em casos excepcionais de iliquidez dos ativos
financeiros componentes da carteira do FUNDO, inclusive em decorréncia de pedidos de resgates
incompativeis com a liquidez existente, ou que possam implicar alteragéo do tratamento tributario do
FUNDO ou do conjunto dos Cotistas, em prejuizo destes ultimos, € permitido a ADMINISTRADORA
declarar o fechamento do FUNDO para a realizacdo de resgates. Caso o FUNDO permaneca
fechado por periodo superior a 5 (cinco) dias consecutivos, a ADMINISTRADORA deve
obrigatoriamente, além da divulgacé@o de fato relevante por ocasido do fechamento anteriormente
referido, convocar no prazo maximo de 1 (um) dia util, para realizacdo em até 15 (quinze) dias
contados da data da convocacédo, Assembleia Geral extraordinaria para deliberar sobre as seguintes
possibilidades:

I substituicdo da ADMINISTRADORA e/ou do GESTOR;

I reabertura ou manutencéo do fechamento do FUNDO para resgate;
i possibilidade do pagamento de resgate em ativos financeiros;

v cisdo do FUNDQO; e

v liquidacdo do FUNDO.

CAPITULO VI
DA ASSEMBLEIA GERAL DE COTISTAS

Artigo 26° — Compete privativamente a Assembleia Geral de Cotistas deliberar sobre:

| - as Demonstracdes Contabeis do FUNDO, até 120 (cento e vinte) dias apos o término do exercicio
social, apresentadas pela ADMINISTRADORA, sendo certo que serdo consideradas aprovadas as
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Demonstracdes Contabeis que néo contiverem ressalvas e ndo seja instalada a respectiva
assembleia geral em virtude do ndo comparecimento de quaisquer cotistas.

Il - a substituicdo da ADMINISTRADORA, da GESTORA ou do CUSTODIANTE do FUNDO;
Il - a fusdo, a incorporacao, a cisdo ou a transformacao do FUNDO;

IV - a instituicdo ou 0 aumento da taxa de administracdo, da taxa de performance ou das taxas
maximas de custodia;

V - a alteracao da politica de investimento do FUNDO;
VI - a amortizagé@o de cotas e o resgate compulsério de cotas, se for o caso;
VII - a alteracédo deste Regulamento; e

VIII - autorizar a Gestora, em nome do fundo, prestar fianca, aval, aceite ou coobrigar-se de qualquer
outra forma relativamente a operacdes direta ou indiretamente relacionadas a carteira do FUNDO,
sendo necessario a concordancia de cotistas representando, no minimo, 2/3 das cotas emitidas pelo
Fundo.

Paragrafo Primeiro — As deliberagbes dos cotistas poderéo, a critério da ADMINISTRADORA, ser
tomadas sem necessidade de reunido, conforme previsto na legislagdo em vigor, mediante processo
de consulta formalizada em carta ou correio eletrénico, dirigido pela ADMINISTRADORA a cada
cotista, para resposta no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos.

Paragrafo Segundo - Deverédo constar da consulta todos os elementos informativos necessarios ao
exercicio de voto.

Paragrafo Terceiro - A convocacdo da Assembleia Geral deve ser feita com 10 (dez) dias de
antecedéncia, no minimo, da data de sua realizagéo.

Paragrafo Quarto - A presenca da totalidade dos Cotistas supre a falta de convocacao.

Paragrafo Quinto - A Assembleia Geral se instalard com a presenca de qualquer niamero de
Cotistas, e as deliberacGes serdo tomadas por maioria de votos, cabendo a cada cota um voto,
observado o Paragrafo Quarto abaixo.

Paragrafo Sexto - Quando utilizado o procedimento de consulta previsto no Paragrafo Primeiro
acima, o quorum de deliberacdo serd o de maioria das cotas emitidas, independentemente da
matéria.
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Paragrafo Sétimo- Somente podem votar na Assembleia Geral os Cotistas do FUNDO inscritos no
registro de Cotistas na data da convocacdo da Assembleia, seus representantes legais ou
procuradores legalmente constituidos hd menos de 1 (um) ano.

Paragrafo Oitavo - O voto poderd ser proferido de forma presencial, escrita e/ou eletrbnica,
conforme estabelecido na convocacao, devendo as manifestacdes de voto, quando adotadas, serem
recebidas pela ADMINISTRADORA até o inicio da Assembleia Geral.

Paragrafo Nono - A ADMINISTRADORA deve enviar um resumo das decis6es da Assembleia Geral
a cada cotista no prazo de até 30 (trinta) dias corridos apés a data de realizacdo da Assembleia
Geral, podendo ser utilizado para tal finalidade o préoximo extrato de conta do FUNDO. Caso a
Assembleia Geral seja realizada nos ultimos 10 (dez) dias do més, pode ser utilizado o extrato de
conta relativo ao més seguinte da realizagdo da Assembleia Geral.

Paragrafo Décimo- Caso o cotista ndo tenha comunicado a ADMINISTRADORA a atualizagédo de
seu endereco, seja para envio de correspondéncia por carta ou por meio eletrbnico, a
ADMINISTRADORA fica exonerada do dever de lhe prestar as informacdes previstas na
regulamentacao vigente, a partir da ultima correspondéncia que houver sido devolvida por incorrecéo
no endereco declarado.

CAPITULO VI
DAS DISPOSICOES GERAIS

Artigo 27° - O exercicio social do FUNDO tera duracao de 12 (doze) meses, tendo seu encerramento
no ultimo dia atil do més de dezembro de cada ano.

Artigo 28° - Fica eleito o foro da Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, com expressa renuncia
de qualquer outro, por mais privilegiado que possa ser para quaisquer agées nos processos judiciais
relativos ao FUNDO ou a questdes decorrentes deste Regulamento.

Artigo 29° - Para efeito do disposto neste Regulamento, as comunicagbes entre a
ADMINISTRADORA e os Cotistas do FUNDO, serao realizadas por meio fisico.

Artigo 30° — As informagdes ou documentos relacionados ao FUNDO poderdo ser comunicados,
enviados, divulgados ou disponibilizados aos cotistas, ou por eles acessado, via website da
ADMINISTRADORA (www.vortx.com.br), no website da Comissdo de Valores Mobiliarios - CVM
(www.cvm.gov.br) ou via correio eletrénico.

Artigo 31° - Para obtencéo de outras informagfes acerca do FUNDO, esclarecimento de davidas ou
reclamacdes, os Cotistas poderdo entrar em contato com a ADMINISTRADORA, por meio da
Ouvidoria-Vortx DTVM Ltda. pelo e-mail: ouvidoria@vortx.com.br, em dias Uteis, das 9h as 18h;
website www.vortx.com.br ou correspondéncia para Rua Gilberto Sabino, n° 215 — 4° andar —
Pinheiros. S&o Paulo — SP, e pelo e-mail fundos@vortx.com.br
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Sao Paulo, 29 de setembro de 2023.

VORTX DISTRIBUIDORA DE TITULOS E VALORES MOBILIARIOS LTDA.
Administradora
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