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Global



Geopolítica

Sem acordo de paz com a Ucrânia, Trump volta a ameaçar 
Rússia com sanções. Em declarações a repórteres no Salão 
Oval, o presidente americano disse "não estar satisfeito" com 
os esforços para alcançar a paz



Ata do FED

"Quase todos os participantes consideraram apropriado 
manter a faixa da taxa de juros entre 4,25% e 4,50% nesta 
reunião", diz a ata do encontro de 29 e 30 de julho.

A ata mostrou que as autoridades continuaram um debate ativo 
sobre os efeitos das tarifas na inflação e o grau de restrição da 
política monetária. Vários membros comentaram que o nível atual 
da taxa de juros pode não estar muito acima de seu nível neutro, no 
qual a atividade não é estimulada nem restringida.

As autoridades avaliaram que os efeitos das tarifas se tornaram 
mais aparentes em alguns preços de bens, mas que o efeito geral 
sobre a economia e a inflação ainda não foi percebido.

Olhando para o futuro, os participantes observaram que eles 
poderão enfrentar difíceis decisões se a inflação elevada se mostrar 
mais persistente e as perspectivas do mercado de trabalho 
enfraquecerem. A ata foi divulgada apenas dois dias antes de um 
discurso muito aguardado do chair do Fed, Jerome Powell, no 
simpósio econômico anual de Jackson Hole, que é organizado pelo 
Fed de Kansas City.



Juros EUA

A postura "dovish" do chair do FED, Jerome Powell, 
em seu discurso em Jackson Hole na semana passada 
levou os futuros a precificarem 84% de chance de um 
corte de 0,25 ponto percentual pelo Fed em setembro. As 
apostas são de 1 ponto de cortes até meados do próximo 
ano, levando a taxa básica a 3,25-3,5%.
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Commodities



Moedas



Moedas



Cripto



Cripto



Brasil



Tarifas

O governo anunciou um plano de ações para apoiar setores 
afetados pelo tarifaço, incluindo crédito, prorrogações de tributos, 
estímulo à exportação e compras governamentais



IBC-Br

O Índice de Atividade Econômica (IBC-Br), considerado um 
sinalizador do Produto Interno Bruto (PIB), recuou 0,1% em 
junho na comparação com o mês anterior, em dado 
dessazonalizado informado pelo BC. A leitura do mês frustrou a 
expectativa em pesquisa da Reuters de avanço de 0,05%, depois de 
o IBC-Br ter recuado 0,7% em maio. O resultado levou o índice do 
Banco Central a fechar o segundo trimestre com crescimento de 
0,3%, segundo dados dessazonalizados.
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Carteiras IPCA+

Reestruturação do Warren FO Tático RV
A partir de agora, o fundo passa a ter exposição exclusiva a ações globais via IVVB11, com hedge cambial.

Inclusão de Hedge Cambial
Iniciamos a implementação de hedge cambial de forma gradual e proporcional ao perfil de risco do cliente. A 
proteção cambial está sendo realizada dentro dos próprios fundos multimercados utilizados nos portfólios 
(como o Tático RV e o Multigestores MM).

Perfil de Risco Exposição Alvo ao Dólar
Risco 6 20%
Risco 5 16%
Risco 4 12%
Risco 3 8%
Risco 2 4%
Risco 1 0%
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25/08 26/08

Brasil
IPCA-15

EUA
Consumer 
confidence

27/08 28/08 29/08

EUA
PCE

Brasil
IGP-M
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