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Geopolitica

Conflito entre Russia e Ucrania segue intenso com ataques a
pontos estratégicos dos respectivos paises ao longo da semana

passada. Ha reunides de negociacao previstas para esta semana.

Poldnia mobilizou aeronaves em resposta a passagem de drones
russos em seu territorio aéreo.

Conflito entre Israel e Palestina segue intenso. Ao longo da
semana alguns paises da UE, Reino Unido, Canada e Australia
reconheceram formalmente o Estado Palestino.

wlarren



Tribunal julgara legalidade das tarifas impostas por Trump em
05/11

Ha divergéncias entre Republicanos e Democratas sobre o
orcamento fiscal de 2026, em especial no tema da saude.
Projeto precisa ser enviado até 01/10 com riscos de
paralisag&o parcial do governo

FED corta 0,25% de juros

Geopolitica
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Juros - EUA

Pontos percentuais

FED Funds
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Juros EUA
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Commodities
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Moedas
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Moedas

Moedas de paises emergentes vs USD
Variagao percentual, YTD, 19/09/2025

Russian Rouble 35.93%
Hungarian Forint 19.61%
Czech Koruna 17.72%
Brazilian Real 16.05%
Mexican Peso 13.15%
Romanian Leu 11.17%
South Africa Rand 8.77%
Thai Baht 7.79%

South Korean Won 5.80%
Chinese Yuan 2.58%
Philippine Peso 1.96%
Taiwanese Dollar 0.00%
Indian Rupee -2.86%
Indonesian Rupiah -2.98%
Malaysian Ringgit -5.92%
Peruvian Sol -6.86%
Polish Zloty -12.16%
Turkish Lira -14.60%
Argentine Peso -30.09%
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Cripto
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Projecoes

A Aumento ¥ Diminuigdo =Estabilidade

2025 2026 2028

Agregadn HE4 MY Comp ) m:t 5;.::: R!‘;‘p\‘. m::ﬂ: m:.: Hale ::::.-m— nu: HEd4  HE1 Huj:cmd‘ Flu:.‘:_
IPCA (variag3o %) 486 481 483 = () M3 482 55 431 430 429 Y () 148 = 380 370 370 =) 113
PIB Total (variagio % sobre ano anterior) 118 16 216 = (2) nr 216 5l LB 180 LB = (1) 114 = 2,00 200 200 = (BO) 8
Cambio (R$/USS) 559 550 550 — (1) 13 545 &7 564 560 560 = (7)) 120 = 560 554 554 = (1) 26
selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (13) 141 1500 75 1250 1238 1275 ¥ (2] 140 = 10,00 1000 1000 = (3% 105
1GP-M (variagdo %) 104 L0 L0 ¥ [7) 77 Lm; M 4271 420 418 ¥ 7) [T] = 3198 396 1396 — ) 5
IPCA Administrades (variagio %) 470 4566 475 A (1) 10 477 &S 400 400 397 ¥ () 100 = 165 365 365 = (1) o
Conta corrente (IS5 bilhdes) 6506 6761 -6B312 W () 36 B850 X0 6200 6274 B450 ¥ (2) 35 e700 19 ¥ 57,00 57,50 -59.00 W (2) 0
Balanga comercial (US$ bilhaes) 6500 G481 G481 — [1) % 648 N GET0 6838 EB38 — (1) LTI 1 v 7RI TiM TIM = (1) 1
Investimento direta no pais (LSS bilhdes) 7000 7000 TO00 = (4D} 13 o 17 7000 TO00 TO00 = (26 n nw w ¥ T450 7500 7500 = (3) 21
Divida liquida do setar pdblico (% do PIB) €580 6580 6580 — (16 53 6580 27 000 7010 7009 ¥ (1) 52 W00 0 = 7600 7606 76,06 = (1) ]
Resultada primdrio (% do PIB) 053 052 051 A (1) 62 05 13 060 060 080 = (5 61 060 B3 = 405 010 D4 Y (4) Q
Resultada nominal (% do PIE) BAD B850 850 = [7) LT EE I - A0 -BAD BAD = [4) P ¥ I = £73 700 00 = (1) 35
* comportamento dos indicadores desde o Foous-Relastdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expreszam o nimero de semanas em gue vem ocomrendo o dltims comportamento ** respondentes nes Gltimos 30 diss *** respondentes nos Gltimos 5 dias Gbeis
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Juros
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Juros

05/09/2025

CALCULOS FEITOS NA DURATION DOS PAPEIS

IMPLICITAS PELA EXPECTATIVA RENA x AJUSTE DI1
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Agenda



Agenda economica

13/09 14/09 15/09 16/09 17/09

Brasil Brasil

Ata do Copom IPCA-15
EUA
PCE
PIB (2° tri)
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