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Global



Geopolítica

Israel lançou ataques contra o Irã, provocando uma 
retaliação iraniana e aumentando as preocupações sobre 
uma interrupção no fornecimento de petróleo no Oriente 
Médio



Petróleo

Cerca de 20% do petróleo transacionado 
globalmente passa pelo Estreito de Hormuz



Petróleo

No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem 
apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora marítima do mundo, 
reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da 
China para os EUA em abril. 

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevê uma 
queda de 35% no volume vindo da China na próxima semana.
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Juros EUA



Bolsa - EUA



Commodities



Dollar Index



Dollar vs EM



Brasil



Fiscal

O ajuste fiscal recaiu novamente sobre o aumento da e a leitura geral é 
de que as propostas terão caminho difícil no Congresso
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IPCA

O IPCA de maio registrou uma variação de 0,26%, ficando abaixo da 
nossa projeção de 0,32% e da mediana do mercado, corroborando a 
visão de que o teto da inflação, deste ano, é 5,50%. A parte qualitativa 
segue apontando que o nível de núcleos e serviços é ruim, porém não há 
reaceleração. 



Projeções



COPOM

No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem 
apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora marítima do mundo, 
reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da 
China para os EUA em abril. 

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevê uma 
queda de 35% no volume vindo da China na próxima semana.

Próxima reunião do COPOM segue em aberto, com participantes 
do mercado divididos entre manutenção e alta de 25 bps



COPOM

No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem 
apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora marítima do mundo, 
reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da 
China para os EUA em abril. 

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevê uma 
queda de 35% no volume vindo da China na próxima semana.

Maioria dos economistas acredita na manutenção da Selic, 
enquanto as opções digitais precificam maior chance de 25 bps
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Dólar



Ibovespa



Carteiras



Carteira de Crédito Privado (Geral e PRO)

Carteira: Warren Crédito Privado (PRO e Geral)
Origem: Cash Clash (5%)
Destino: DEB BTG Pactual (5%) (Taxa: CDI+1,29) - Vencimento: 10/12/2029
Data da Operação: 12/06/2025

Descrição:
Realizamos uma mudança na alocação das carteiras Warren Crédito Privado Geral e PRO, com a venda de 5% 
da nossa alocação em Cash clash, com destino à debênture do BTG Pactual (BTGH18). 

Racional:
A estratégia foi aumentar a segurança da carteira ao investir em um ativo de alta qualidade (rating AAA), com 
taxa atrativa frente a outros com perfil de risco semelhante que atualmente estão pagando ~CDI+0,81. O BTG 
Pactual é um dos principais bancos de investimento da América Latina, com uma forte presença no Brasil. Seu 
modelo de negócio abrange uma ampla gama de serviços financeiros, incluindo gestão de ativos, banco de 
investimento, wealth management, trading e banco comercial



Carteira de Crédito Privado (Geral e PRO)



Ranking Valor – Melhores Fundos
Warren Brasil Gestão foi reconhecida como destaque no Guia Valor de Fundos de Investimentos pelo 
segundo ano consecutivo. Fomos premiados nas duas categorias de Alocação do Guia do Valor, com os 
fundos Warren Multigestores Ações Plus na categoria alocação ações e Warren Tático RF na 
categoria alocação multimercado
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Agenda
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Agenda econômica

warren.com.br

16/06 17/06

EUA
Vendas no varejo

18/06

Brasil
Decisão COPOM

EUA
Decisão FED

19/06 20/06
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confiança!
Equipe de Investimentos - Warren

Carteiras Warren |  Atualização Semanal  |   2025


