Call Seman

—

16 de junho de 2025

warren

Investimentos




Global




Israel langou ataques contra o Ira, provocando uma
retaliacao iraniana e aumentando as preocupacgodes sobre
uma interrupgéo no fornecimento de petréleo no Oriente
Médio
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Petroleo

Cerca de 20% do petrdleo transacionado
globalmente passa pelo Estreito de Hormuz
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Fonte: LSEG Datastream / CFTC / ICE Exchange / Warren Analise
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US Core CPI vs Consenso
Variagao percentual de 12 meses
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Fonte: LSEG Datastream / Warren Anélise
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US Core CPI
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Fonte: LSEG Datastream / Bureau of Labor Statistics / Warren Analise
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Juros EUA

IMPLIED RATES & BASIS POINTS
Meeting Date
18-Jun-2025
30-Jul-2025
17-Sep-2025
29-Oct-2025

10-Dec-2025

PROBABILITY DISTRIBUTION (USA FED)

Meeting Date
18-Jun-2025
30-Jul-2025
17-Sep-2025
29-Oct-2025

10-Dec-2025

Expected Target

Rate
43719

4.3200

4.1470

4.0300

Implied Rate
+4.327
+4 275
+4.102

+3.985

No Change
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Commodities
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Dollar Index
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Dollar vs EM

Moedas de paises emergentes vs USD

Variacao percentual, YTD, 13/06/2025

Russian Rouble 42,39%
Hungarian Forint 14,06%
Czech Koruna 13,22%
Brazilian Real 11,44%
Romanian Leu 10,63%
Mexican Peso 9,82%
South Korean Won 8,15%
Thai Baht 5,92%

South Africa Rand 5,24%
Philippine Peso 3,26%
Chinese Yuan 1,64%
Taiwanese Dollar 0,00%
Indian Rupee -0,61%
Indonesian Rupiah -1,23%
Peruvian Sol -3,60%
Malaysian Ringgit -5,05%
Turkish Lira -10,34%
Polish Zloty -10,52%
Argentine Peso -12,79%
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Fonte: LSEG Datastream / Warren Anélise
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Fiscal

O ajuste fiscal recaiu novamente sobre o aumento da e a leitura geral é
de que as propostas terdo caminho dificil no Congresso

RESUMO MP 1.303, 11 de junho 25

Ativo

CDB, RDB, debéntures,
titulos publicos &
privados, swaps, repos,
notas comercialis, etc.

Acoes, opcoes, futuros e
swa:fs listados (inclui Day-
Trade)

Empréstimo de valores
mobiliarios (BTC)

LCl, LCA, CRI, CRA, LIG,
LCD, debéntures-infra
12.431 e Fl Infra

Fll, Fiagro -
(nao havera bitributacao)

FIP-IE, FIP-PD&l e
Fl-Infra

Demais Fundos
ETF de renda fixa e crédito
FIDC, FIA, FIM, etc

BCLUBEFii

Aliquota

IRRF 17,5 % (nico em cada cupom, amortizagdo
ou venda. Perdas realizadas a partir de 2026
podem compensar quaisquer outros rendimentos
financeiros da DIRPF por até 5 anos.

Vendas s R$ 60 mil por trimestre no mercado a vista
de agdes continuam isentas p/ pessoa fisica

Remuneragao do emprestador retida a 17,5 % pela
clearing. O tomador devolve dividendos/juros ao
emprestador ja liquidos do IR que ele pagaria.

Emissoes a partir de 01/01/2026 sofrem IRRF 5 %
(qualquer investidor). Emissoes até 31/12/25 mantém
isencdo para PF.

Distribuicao: regra geral 17,5 % IRRF; cai para 5 %
definitivo se o fundo for listado, tiver = 100 cotistas e
nenhum PF com = 10 % (familia < 30 %).

Venda de cotas: ganho a 17,5 %

Para PF, cotas de FIP-IE/PD&I emitidas até 31/12/25
preservam 0 % na bolsa - mesmo que alienadas no
mercado secundario; cotas novas pagam 5 %

PF e PJ-Simples: ganhos e rendas a 17,5%
trimestral, autoapuragao;
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— |PCA - Oficial Bl |PCA - Mediana - Consenso de mercado
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IPCA

maif25 Contr(bps) abr/25 | mai/2s |

mar/25 abr/25 projecio
indice Geral 0,56 0,43 0,32 0,26 -0,06 5,48 5,53 5,32
Alimentagdo e bebidas 117 0,82 0,29 0,17 -0,03 7,67 7,80 7,32
Alimentagdo no domicilio 1,31 0,83 0,17 0,02 -0,02 7,85 7,87 7,19
Alimentag&o fora do domicilio 0,77 0,80 0,62 0,58 0,00 7,17 7,61 7,70
Habitacdo 0,24 0,14 0,96 1,19 0,03 3,85 4,01 4,54
Energia Elétrica 0,12 -0,08 2,83 3,62 0,03 0,33 0,72 3,39
Artigos de residéncia 0,13 0,53 -0,05 -0,27 -0,01 1,68 2,49 2,76
Vestudrio 0,59 1,02 0,78 0,41 -0,02 3,51 3,99 3,90
Transportes 0,46 -0,38 -0,21 -0,37 -0,03 6,04 5,49 4,64
Gasolina 0,51 -0,35 -0,08 -0,66 -0,03 10,88 8,86 7,66
Passagem aérea 6,91 -14,15 -11,18 -11,31 0,00 6,18 3,69 -13,17
Satide e cuidados pessoais 0,43 1,18 0,56 0,54 0,00 5,78 5,80 5,65
Despesas pessoais 0,70 0,54 0,32 0,35 0,00 5,27 5,74 5,87
Educagio 0,10 0,05 0,01 0,05 0,00 631 631 6,27
Comunicagdo 0,24 0,69 0,31 0,07 -0,01 1,81 2,02 1,95
Administrados 0,18 0,35 0,62 0,70 5,12 4,72 4,87
Livres 0,69 0,46 0,22 0,11 5,60 5,81 5,48
IPCA-EX1 0,51 0,48 0,42 0,43 4,88 5,14 5,15
IPCA-EX2 0,70 0,73 0,51 0,41 5,66 6,12 6,16
MA 0,42 0,41 0,35 0,29 4,41 4,55 4,45
IPCA-EX0 0,53 0,37 0,23 0,14 5,00 5,27 5,03
IPCA-EX3 0,56 0,67 0,46 0,34 4,99 5,41 5,39
P-55* 0,48 0,48 0,47 0,47 4,79 4,94 4,96
MS 0,48 0,50 0,44 0,41 4,97 5,17 5,17
DP 0,52 0,53 0,37 0,33 5,25 5,49 5,47
Média dos Nicleos acima 0,51 0,51 0,39 0,34 5,00 5,26 5,20
Servigos 0,63 0,20 0,13 0,18 5,87 6,03 5,80

O IPCA de maio registrou uma variagao de 0,26%, ficando abaixo da
nossa projecao de 0,32% e da mediana do mercado, corroborando a
visdo de que o teto da inflagcédo, deste ano, € 5,50%. A parte qualitativa
segue apontando que o nivel de nucleos e servigos € ruim, poréem nao ha
reaceleracao.
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Projecoes

AAumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 202 2028
Agregado H34 M1 _  Comp. Resp. Sdias Resp. H34  H&1 __ Comp. Resp. Sdias Resp. " H54  H&1 _ _ Comp. Resp.
semanas semana Ho’esemanal‘ **  gteis *** semanas semana semanal * Coll R 3 Hoje L o
IPCA (variagdo %) 5,50 544 525 V (3) 151 524 115 450 450 450 = (5) 147 450 112 = 3,80 385 38 =(2 111
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) 2,02 218 220 A (2 115 226 69 170 181 18 A (3) 112 181 67 = 2,00 200 2,00 = (66) 82
Cambio (R$/USS$) 5,82 58 577 v (1) 125 575 84 590 58 580 v (2 121 580 80 = 585 580 58 = (2 84
Selic (% a.a) 1475 1475 1475 = (6) 146 1475 102 1250 12,50 12,50 = (20) 143 1250 99 = 1000 10,00 10,00 = (25) 102
IGP-M (variacao %) 4,95 416 386 V (5) 8 315 53 4,60 455 450 V (2) 73 450 48 = 4,00 400 4,00 = (20) 59
IPCA Administrados (variacao %) 455 455 434 V (2 107 428 81 430 431 432 A (2 101 431 76 = 3,80 380 380 = (5) 64
Conta corrente (US$ bilhdes) -56,00 -56,00 -56,63 ¥ (1) 40 -5700 21 -5290 -52,47 -5300 ¥ (1) 39 5290 21 = -51,06 -51,00 -50,00 A (3) 24
Balanga comercial (US$ bilhoes) 7500 7450 7400 V¥ (2 43 7050 20 7850 78,00 78,00 = (1) 39 7710 19 = 80,00 80,00 80,00 = (5) 2
Investimento direto no pais (US$ bilhdes) 7000 70,00 70,00 = (26) 38 7000 19 7000 70,00 70,00 = (12) 37 17000 19 v 80,00 77,80 7500 ¥ (1) 25
Divida liquida do setor publico (% do PIB) 6580 6580 6580 = (2) 55 6575 34 7013 70,10 70,01 ¥V (2) 53 7000 33 A 76,00 76,00 76,00 = (6) 40
Resultado primério (% do PIB) 060 -060 -060 = (25) 67 -058 39 -066 -067 -066 A (1) 65 -064 38 . 016 -012 -014 V¥ (2) 45
Resultado nominal (% do PIB) -899 -898 -887 A (1) 52 -870 29 -850 -850 -850 = (4) 50 -850 28 - 660 -660 -660 = (1) 35
* comportamento dos indicadores desde o Focus-Relatorio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimero de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo comportamento ** respondentes nos ultimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos S dias Gteis

warren



Préxima reuniao do COPOM segue em aberto, com participantes
do mercado divididos entre manutencéao e alta de 25 bps

COPOM
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Maioria dos economistas acredita na manutengao da Selic,
enquanto as opg¢des digitais precificam maior chance de 25 bps

News: PESQUISA REUTERS- BC DEVE MANTER SELIC EM 14,75% EM 18 DE JUNHO, DIZEM 27 DE 39
ECONOMISTAS; 12 VEEM ALTA DE 0,25 P.P.  insoxmoricias x
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Juros
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Fonte: LSEG Datastream / Warren Analise
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Juros

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variacdo (p.p.)

JAN/26 DIJF26

JAN/27 DIJF27

JAN/28 DIJF28

JAN/29 DIJF29

JAN/30 DIJF30

JAN/31 DIJF31

JAN/33 DIJF33

14,845

14,18

13,615

13,55

13,625

13,711

13,77

14,861

14,216

13,644

13,558

13,632

13,709

13,771

-0,016

-0,036

-0,029

-0,008

-0,007

0,001

-0,001
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Carteiras




Carteira de Crédito Privado (Geral e PRO)

Carteira: Warren Crédito Privado (PRO e Geral)

Origem: Cash Clash (5%)

Destino: DEB BTG Pactual (5%) (Taxa: CDI+1,29) - Vencimento: 10/12/2029
Data da Operacao: 12/06/2025

Descricao:
Realizamos uma mudanca na alocacao das carteiras Warren Crédito Privado Geral e PRO, com a venda de 5%
da nossa alocacao em Cash clash, com destino a debénture do BTG Pactual (BTGH18).

Racional:

A estratégia foi aumentar a seguranca da carteira ao investir em um ativo de alta qualidade (rating AAA), com
taxa atrativa frente a outros com perfil de risco semelhante que atualmente estao pagando ~CDI+0,81. O BTG
Pactual é um dos principais bancos de investimento da América Latina, com uma forte presenca no Brasil. Seu
modelo de negdcio abrange uma ampla gama de servicos financeiros, incluindo gestao de ativos, banco de
investimento, wealth management, trading e banco comercial
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Carteira de Crédito Privado (Geral e PRO)

CRD CURVE AAA - 1D - Trade Price 0.8128 0.0071 (+0.88%)




Ranking Valor - Melhores Fundos

Warren Brasil Gestao foi reconhecida como destaque no Guia Valor de Fundos de Investimentos pelo
segundo ano consecutivo. Fomos premiados nas duas categorias de Alocacao do Guia do Valor, com os

fundos Warren Multigestores Acoes Plus na categoria alocacao acoes e Warren Tatico RF na
categoria alocacdao multimercado

Alocacao acoes

Alocacao multimercado

10 mais rentaveis

10 com melhor relacdo risco retorno
Arbitral Multigestor Acdes Arbitral ) . )
Bradesco Acdes Multigestores Agora Bradesco grBaz/:eL;t:)g:Slt\:ueEn:::rz:;Vl?llt:flti g?adesco
Al il Bradesco H Global Multi Bradesco
BTG PS Renda Variavel Acdes BTG BTG Access Juros & Moedas Multi BTG
Carpa Portfélio Renda Variavel Carpa BTG Diversificacio Multi BTG
Fiduc Acoes Rio Bravo G5 Allocation Multi G5
Portofino Speciale Equity Portofino Itad Multimanager Multi Itad Unibanco
Taler Retorno Absoluto Profissional Taler Itau Selegdo Multifundos Genesis Itati Unibanco
Warren Multigestores Acdes Warren NU Selecdo Cautela Multi NU
XP DNA Brave BDR Nivel I Acdes XP Warren FO Tatico RF1 Warren
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Agenda



Agenda econdmica

16/06 17/06 18/06 19/06 20/06

EUA Brasil

Vendas no varejo Decisdo COPOM
EUA
Decisdo FED

warren.com.br warren
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