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Global



Geopolítica

Trump impõe nova tarifa de 50% ao Brasil e na sequência, 

Lula diz que Brasil responderá com reciprocidade qualquer 

elevação de tarifas dos EUA



Geopolítica

Negociadores da União Europeia não conseguiram, até o 

momento, alcançar um avanço nas negociações comerciais 

com o governo dos Estados Unidos e decidiram prorrogar a 

suspensão de contramedidas às tarifas dos EUA até agosto



Geopolítica

No final de semana, o presidente Donald Trump ameaçou 

impor uma tarifa de 30% sobre as importações do México 

e da União Europeia a partir de 1º de agosto, depois que 

semanas de negociações com os principais aliados e 

parceiros comerciais dos EUA não conseguiram chegar a um 

acordo comercial abrangente.

Em uma escalada da guerra comercial de Trump, as novas 

tarifas foram anunciadas em cartas separadas para a 

presidente da Comissão Europeia, Ursula von der Leyen, e 

para a presidente do México, Claudia Sheinbaum, publicadas 

no Truth Social no sábado.

A União Europeia e o México estão entre os maiores 

parceiros comerciais dos EUA.

Trump enviou cartas semelhantes a 23 outros parceiros 

comerciais dos EUA nesta semana, incluindo Canadá, 

Japão e Brasil, estabelecendo taxas gerais que variam de 

20% a 50%, bem como uma tarifa de 50% sobre o cobre.



CESI

No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem 

apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora marítima do mundo, 

reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da 

China para os EUA em abril. 

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevê uma 

queda de 35% no volume vindo da China na próxima semana.
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de trabalho
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Bolsa - EUA



Commodities



Moedas



Moedas



Cripto



Brasil



IPCA

No entanto, como era de se esperar, a rota China-EUA vem 

apresentando comportamento diferente.

A Hapag-Lloyd, quinta maior transportadora marítima do mundo, 

reportou uma taxa de cancelamento de 30% nas cargas da 

China para os EUA em abril. 

Gene Seroka, diretor executivo do Porto de Los Angeles, prevê uma 

queda de 35% no volume vindo da China na próxima semana.

IPCA de junho em 0,24%, expectativa da Warren 

Rena em 0,17% e mediana da Bloomberg em 0,20%
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Carteiras



Index+ 
Dividendos

Carteira: Index+ Dividendos
Evento: Aumento em PRIO3 e redução parcial em VIVT3
Data fim da operação: 08/07/25
Venda: VIVT3 | -2,50%
Compra: PRIO3 | +2,50%

Racional:

• PRIO3: Aumentamos a exposição na companhia diante do cenário 
operacional sólido e da visibilidade positiva sobre a expansão de 
produção nos próximos trimestres. 

•VIVT3: Reduzimos marginalmente a exposição após valorização 
recente, que levou a uma leve redução da margem de segurança —
ainda considerada confortável. A companhia segue com fundamentos 
sólidos, combinando resiliência operacional, previsibilidade de 
resultados e consistência no pagamento de proventos. Mantemos 
uma posição relevante de 7,5% na carteira.



Index+ 
Micro Caps

Carteira: Index+ Micro Caps
Evento: Saída total de VIVA3 e MDNE3; entrada em BRBI11 e RAPT4 e 
aumento de caixa
Data fim da operação: 08/07/25
Venda: VIVA3 | -5,00% ; MDNE3 | -5,00% 
Compra: RAPT4 | +5,00% ; BRBI11 | -2,50% ; LFTS11 | +2,50%

Racional:

• VIVA3 / MDNE3: Encerramos as posições após valorização 
significativa das ações, que reduziu de forma relevante a margem de 
segurança de ambas as teses. 
• BRBI11: Retomamos a posição após a recente correção nos preços, 
que restabeleceu uma margem de segurança compatível com os 
critérios da carteira
• RAPT4: Iniciamos posição na companhia com base na atratividade 
de seu valuation atual, especialmente quando comparado ao de sua 
controlada Frasle (FRAS3). A disparidade entre os múltiplos de ambas 
as empresas sugere uma assimetria de valor relevante, considerando 
que Randon detém participação significativa na controlada e ainda 
conta com outras operações rentáveis em seu portfólio. 
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Agenda econômica

warren.com.br

14/07

Brasil
IBC-BR

China
PIB

15/07

EUA
CPI

16/07

EUA
Produção Industrial

17/07 18/07

EUA
Vendas no varejo
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