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Um tribunal de recursos dos EUA decidiu nesta sexta-feira
que a maioria das tarifas de Trump é ilegal, prejudicando o
uso das taxas pelo presidente republicano como uma
importante ferramenta de politica econémica internacional. O
tribunal permitiu que as tarifas permanegam em vigor até 14 de
outubro para dar ao governo Trump a chance de entrar com um
recurso na Suprema Corte dos EUA.
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PCE

US core PCE price index and consensus forecasts
Twelve-month percentage changes
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O presidente dos Estados Unidos, Donald Trump, tomou
nesta segunda-feira a medida sem precedentes de demitir
Lisa Cook, a primeira mulher afro-americana a ocupar o
cargo de diretora do Federal Reserve, por causa de
alegacdes de impropriedade em empreéstimos hipotecario
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Curva de Juros - US
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Commodities
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Central Bank Buying
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Central banks purchased more gold in 2025 than at any point
since the 1950s
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Gold Price Forecasts for 2025-2026
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Major banks project gold between 83, 700 and $4.000 by 2026.
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Dollar’s Decline
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Doliar’s share of global reserves has collapsed to a 25-year low
as goid fills the gap.
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Moedas

115

110

105

100

95

90

85

2020

— DXY Index

2021

2022

2023

2024 2025

Source: LSEG Datastream

warren



Moedas

Moedas de paises emergentes vs USD
Variagao percentual, YTD, 29/08/2025

Russian Rouble 42.05%
Hungarian Forint 17.11%
Czech Koruna 16.31%
Brazilian Real 13.77%
Mexican Peso 11.63%
Romanian Leu 10.66%
South Africa Rand 6.88%
South Korean Won 6.43%
Thai Baht 6.25%

Chinese Yuan 2.36%
Philippine Peso 1.64%
Taiwanese Dollar 0.00%
Indonesian Rupiah -2.40%
Indian Rupee -2.94%
Malaysian Ringgit -5.51%
Peruvian Sol -5.95%
Polish Zloty -11.69%
Turkish Lira -14.03%
Argentine Peso -23.46%
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Cripto
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O Ministério das Relacdes Exteriores acionou a Camara de
Comeércio Exterior (Camex) no inicio da noite desta quinta-feira
para analisar a aplicacao pelo Brasil da Lei da Reciprocidade
Econdmica sobre os Estados Unidos
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IPCA-15

O IPCA-15 de agosto registrou deflagao de -0,14%, uma
surpresa altista em relagao tanto a nossa projecao (-0,22%)
quanto ao consenso de mercado (-0,20%).

Em 12 meses, a inflagdo desacelerou para 4,95%, recuo de 35
pontos-base frente a julho. Apesar da deflagdo no més, a leitura
veio pior que o esperado, sobretudo pelos nucleos de servicos
mais elevados, o que nao sinaliza um quadro tao positivo para a
inflacdo de médio prazo quanto nas divulgagdes anteriores.

Diante disso, revisamos nossas estimativas para o IPCA de
agosto, adicionando +5 pontos-base em relagao ao valor anterior.
Agora projetamos deflagdo de -0,17% no més e ajustamos nossas
expectativas para 2025 para 4,9%, mantendo 2026 em 4,4%.
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Projecoes

A Aumento ¥ Diminuicdo =Estabilidade

2025 2026 2028
Ag reg ado Ha4 Ha1 . Comp. Resp. 5dias Resp. Ha4 Ha1 . Comp. Resp. Sdias Resp. Ha4 Ha1 _ Comp. Resp.
semanas semana Hoje semanal * **  fteis ***l semanas semana Hoje semanal * o keis % semanas semana Haje semanal * b
IPCA (variagdo %) 507 486 485 V (14) 148 484 50 443 433 431 ¥V (7)) 146 423 50 v 3,80 3,80 3,80 = (6) 113
PIB Total (variagdo % sobre ano anterior) .13 218 219 A (1) 111 2,18 y.) 1,88 186 187 A (1) 106 1,90 214 A 2,00 00 200 = (77) 7
Cambio (R$/USS) 5,60 559 556 ¥ (2 123 550 29 570 564 562 w (2 119 560 29 v 5,70 560 560 = (1) 84
Selic (% a.a) 1500 1500 1500 = (10) 139 1500 37 1250 1250 1250 = (31) 136 1200 37 = 10,00 10,00 10,00 = (36) 104
IGP-M (variacdo %) 1,33 104 114 A (1) 514 17 443 427 423 V¥ (4) 7 40 17 = 3,96 398 398 = (1) 56
IPCA Administrados (variagdo %) 4,71 470 468 ¥ (2) 101 465 27 419 400 400 = (1) 9 397 7 = n 3,65 3,69 A (1) 60
Conta corrente (USS bilhges) -60,00 -65,06 -6506 = (1) 38 -56,70 4 -61,60  -62,00 -62,00 = (1) 37 5,70 4 = -57,00 -57,00 -57,00 = (4) 1
Balanca comercial (USS bilhées) 6525 6500 6500 = (3) 40 7583 5 70,79 6870 68,70 = (1) 36 7794 5 A 80,00 7813 7813 = (1) 20
Investimente direto no pais (USS bilhdes) 70,00 70,00 70,00 = (37) 36 72,45 4 7000 70,00 70,00 = (23) 36 7445 4 A 7500 7450 7500 A (1) 2
Divida liguida do setor piblico (% do PIB) 6580 6580 6580 = (13) 55 6535 10 7020 70,00 70,05 & (1) 54 7020 10 A 76,00 76,00 76,00 = (6) 41
Resultado primdrio (% do PIB) -055 053 -052 A (1) 64 048 11 065 -060 -060 = (2) 6 040 11 = -004  -0,05 -007 ¥ (1) 40
Resultado nominal (% do PIB) -850 -840 -840 = (3) 53  -8.60 9 -850 -840 -840 = (1) 51 -840 9 = 671 673 -613 = (3) 35
* compeortamento dos indicadores desde o Focus-Relatdrio de Mercado anterior; os valores entre parénteses expressam o nimeroe de semanas em que vem ocorrendo o Gltimo compertamento ** respondentes nos Gltimos 30 dias *** respondentes nos Gltimos 5 dias dteis
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Juros
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Juros

Més  Ticker Taxa (% a.a.) Ajuste anterior (% a.a.) Variagéo (p.p.)
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Juros
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Dolar
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Carteiras




Carteiras Index+

Dividendos

Evento: Aumento de VITT3 e reducao de LFTS11
Data da operacao: 22/08/25

Vendas: LFTS11|-1,0%

Compras: VITT3 | +1,0%

Micro Caps

Evento: Encerramento de PINE4 e RAPT4, incremento de VITT3 e LFTS11
Data da operacao: 22/08/25

Vendas: PINE4 | -2,5% RAPT4 | -5,0%

Compras: VITT3 | +1,5% LFTS11 | +6,0%
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Agenda economica
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